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Resumen

En el siguiente articulo los investigadores buscan proponer acciones que faciliten
la implementacion de criptomonedas en Colombia a partir de las lecciones aprendidas
y buenas préacticas de algunos paises en desarrollo. La metodologia implementada a
lo largo de la investigacién atiende a determinaciones cuantitativas y cualitativas, y
el alcance de esta se basa plenamente en la exploracion ya que es el primer
acercamiento de los investigadores con este mercado de criptomonedas para asi poder
concluir en las herramientas, lecciones y buenas practicas que se deben tener en
cuenta a la hora de implementar las criptomonedas como curso legal de la economia
en Colombia. dentro de ello un factor clave a la hora de determinar ciertas practicas
y buenas lecciones que se adapten al modelo econdmico del pais bajo el curso legal
por parte del Gobierno son las pruebas pilotos, con las que se puedan obtener
resultados teniendo en cuenta los criterios de evaluacion que se establecieron a la hora

de iniciar la adaptacion de estas criptodivisas en los proyectos econémicos del pais.

e Palabras clave: Criptomonedas, Blockchain, Activos, Inversion y Tecnologia.



Abstract

In the following article the researchers seek to formulate a legal adaptation process
for the regulatory framework that welcomes the cryptocurrency market for Colombia,
according to the current Colombian regulations and the referents in relation to the
action plans of developing countries. The methodology implemented throughout the
research attends to quantitative and qualitative determinations, and the scope of this
is fully based on exploration since it is the first approach of the researchers with this
cryptocurrency market in order to conclude on the tools, lessons and good practices
that should be taken into account when implementing cryptocurrencies as a legal

course of the economy in Colombia.

e Keywords: Cryptocurrencies, Blockchain, Assets, Investment and Technology.



Introduccion

En afios previos al 2008 algunos criptdgrafos y codificadores habian estado
trabajando en la creaciéon de una moneda digital en donde surgieron algunos
inconvenientes siendo el desafio mas importante el tema de la descentralizacion y el
hecho de mantener un libro global de las transacciones que se lleguen a efectuar en
diferentes periodos de tiempo, las operaciones que se realizan a través del uso de las
criptomonedas se llevan a cabo al enviar una solicitud a la red descentralizada, justo
aqui es donde las transacciones son inseguras y vulnerables a hackers y analistas que
puedan irrumpir en dichas transacciones mucho antes que la red lo note. Segun el
articulo publicado por la revista mexicana muy interesante, “Este fue el principal
impedimento a la implementacién de una criptomoneda funcional antes de 2008, ya
que los malos actores podrian modificar el libro mayor o gastar una moneda digital
varias veces antes de que la red lo notara.” (Muy Interesante, 2017). En el mismo afio
Estados Unidos sufre una crisis econdmica debido a la burbuja inmobiliaria, crisis
Ilevd al mundo a una recesién econdmica. (Sanchez Daza, Zurita Gonzalez, & De la
Luz Juarez, 2015) Asi, el miedo, la incertidumbre y la desconfianza se apoderaron de
los bancos, de los inversionistas, de los clientes y de estos sobre las instituciones
financieras, segun lo que afirma el articulo publicado por Rafael Gdmez Torres en el
portal web Criptonoticias (Gomez Torres, 2020). Los bancos estaban en la mira luego
de que este fendmeno tuviera suceso y esto a su vez derivé en una falta de liquidez y

créditos a nivel mundial.

A partir de lo anterior Satoshi Nakamoto mas alla de crear Bitcoin, que fue la
primera criptomoneda a nivel mundial, también crea una tecnologia para que las
transacciones que se hagan por medio de la red descentralizada sean mas seguras y
menos vulnerables. Tal como lo afirma Bitcoin en su pagina principal “El precio de
un Bitcoin es impredecible, puede aumentar o disminuir en un corto periodo de tiempo
debido a su joven economia, su caracter novedoso y en ocasiones mercados iliquidos.
Por lo tanto, mantener sus ahorros en Bitcoin no es recomendable. Bitcoin se debe
considerar como un activo de alto riesgo, y nunca se debe almacenar dinero que no se

pueda permitir dar el lujo de perder con Bitcoin. Si recibe pagos con Bitcoin, muchos
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proveedores de servicios le permiten convertirlos instantdneamente a su moneda

local.” (Bitcoin, s.f.)

En consecuencia las criptomonedas traen consigo altos margenes de riesgo al no
tener un respaldo de activos fisicos por parte de la entidad bancaria del Estado, de tal
modo que genera altos margenes de especulacion debido a su comportamiento volatil;
tal y como se refiere la Superintendencia Financiera en la carta circular 29 de 2014
“Las monedas virtuales” no se encuentran respaldadas por activos fisicos, por un
banco central, ni los activos o reservas de dicha autoridad, por lo que el valor de
intercambio de las mismas podria reducirse drasticamente e incluso llegar a cero”
(Superintendencia Financiera de Colombia, 2014). En parte la especulacion se genera
debido a que las transacciones son completamente anénimas lo qué eventualmente
repercute en el mal uso de las plataformas, llevandolas a qué se realicen précticas
ilicitas como las que se le atribuyen al tema de los criptoactivos; es alli donde radica
el principal factor de riesgo de este medio transaccional debido a que estas
plataformas se encuentran registradas en diferentes domicilios alrededor del mundo
por lo que su control y regulacion se escapa del marco legal de los diferentes Estados
que aprueban su uso, es decir, que la contraparte no esta sujeta a la jurisdiccion inicial

de la transaccion.

Centrandose en el marco colombiano, actualmente la Superintendencia Financiera
de Colombia deja en claro qué la criptomoneda, “no es un activo que tenga
equivalencia a la moneda legal de curso legal en Colombia al no haber sido
reconocido como moneda en el pais” (Superintendencia Financiera de Colombia,
2014). Por tal motivo al realizar transacciones por medio de criptomonedas no tienen
como soportar la obligacion transaccional de las partes, de este modo se materializan
los riesgos por incumplimiento y el hecho de que no hay garantia alguna para dichas
operaciones. En este orden de ideas las operaciones realizadas con criptoactivos no
estan obligadas al cumplimento y podrian finalizar en cualquier momento ya qué no

estan sujetos a ningn marco legal que las ampare.



PREGUNTA

¢Como podria Colombia adaptar su normativa frente al Panorama de las

criptomonedas en base a la alternativa aplicada por los paises en desarrollo?
e Objetivo General

Proponer acciones que faciliten la implementacion de criptomonedas en Colombia a

partir de las lecciones aprendidas y buenas practicas de algunos paises en desarrollo.

e Objetivos Especificos

e Identificar los beneficios y el alcance econdmico junto con su aceptacion social
que viene generando el mercado de criptomonedas en el &mbito nacional, segun

la aplicacion normativa que el pais viene implementando.

e Identificar en qué sectores econdmicos en Colombia actualmente tiene mas
influencia el uso de las criptomonedas como método de pago y como posibilidad

de inversion.

e Enunciar los diferentes panoramas que se presentan en los diferentes paises en

desarrollo.

e Definir un plan de accidn teniendo en cuenta distintas variables que permitan el
analisis y la estructuracion del mismo, con el fin de determinar la propuesta
normativa con la que se planea implementar el uso de las criptomonedas en

Colombia.



Justificacién

El mercado financiero relacionado con las criptomonedas en Colombia es bastante
atractivo, se debe tener presente que actualmente “Colombia es la segunda nacion de
América Latina en el ranking que cobija a 154 paises, pues Venezuela se ubica en el
‘top’ 3, segun un estudio de Chainalysis.” (Forbes Staff, 2021) Hay un sin nimero de
compafiias e inversores que buscan adoptar las transacciones de criptomonedas como
medio de pago, segun un articulo publicado por La Republica mas de 8.400
criptomonedas se registran actualmente en la interfaz web, aunque sin duda alguna,
el Bitcoin, encabeza los margenes con un valor superior a los $49 mil por unidad,
posicionandolo como lider del mercado (Castro , 2021) Sin embargo, el obstaculo
que mayor relevancia genera para la permeabilidad del mercado de criptomonedas es
la falta de regulacion y estipulacién normativa por parte del gobierno Colombiano,

generando incertidumbre y desconfianza a la hora de adentrarse al tema en cuestion.

Sin embargo, la utilizacién organica de las criptomonedas es bastante amplia
Ilegando a alcanzar en 2020 unas cifras superiores a US$147 millones, como lo afirma
el periddico Portafolio en el mes de Febrero (Portafolio, 2021). Una cifra ciertamente
relevante para las entidades supervisoras de la economia nacional, las cuales deben
afrontar su incursion en el mercado econdmico. Siendo valido afirmar que un sector
econdémico que no se regule y que mueve tanto dinero es posible que se preste para
fines alejados de la legalidad, por tal motivo no se garantiza un ecosistema claro que
permita dar seguridad y confiabilidad a los usuarios e inversores, cabe mencionar que
segun la empresa de transparencia internacional “Colombia obtiene una calificacion
de 39 puntos sobre 100, donde 0 significa corrupcion muy elevada y 100 ausencia de
corrupcion posicionando a Colombia en el puesto 92 del ranking, donde se tiene una
muestra de 180 paises del mundo” (La Republica, 2021); conociendo el panorama
nacional se puede inferir que Colombia presentara altos riesgos en relacién al tema
de criptomonedas, los cuales se han relacionado con actos ilicitos como financiacion

de terrorismo, lavado de activos y evasion de impuestos.



1. Marco de referencia

1.1. Marco conceptual

En el proyecto investigativo se busca darles un acercamiento a los lectores sobre
todo lo que abarca las criptomonedas, en primer lugar, desde el ambito de global,
hasta segmentarlo de manera que se culmine en una propuesta sobre lecciones y
buenas practicas que Colombia podria aplicar en llegado caso que se implementen las
criptomonedas en la economia del pais. Es importante mencionar que este puede ser
el primer acercamiento para muchos lectores sobre todo este tema, por ende, se
ratifica lo significativo que es el hecho de describir el concepto de algunas de las
palabras claves méas usadas a lo largo de la investigacion. En este sentido se establecen
algunas de estas palabras claves y se da un breve y entendible significado de cada una
de ellas.

En primera instancia y de acuerdo a su definicion se determina que las
criptomonedas “son activos financieros no regulados, que no tienen la condicion de
moneda de curso legal ni son respaldadas por bancos centrales. Asimismo, no
cumplen plenamente las funciones del dinero como medio de cambio, unidad de

cuenta y reserva de valor”. (Roman Yrigoin & Meza Maurtua, 2019)

Por otra parte, se sefala “en Canada, la agencia tributaria denominada Canadian
Revenue Agency (CRA) que las criptomonedas tienen las caracteristicas de un
“commodity” y no son monedas de curso legal, por lo tanto, el uso de ellos para pagar
bienes o servicios debe tratarse como un intercambio de bienes. No califican como
dinero, valores mobiliarios, ni medios de pago”. (Roman Yrigoin & Meza Madlrtua,

2019)

Para dar mas confiabilidad, eficiencia y trazabilidad a las transacciones llevadas a

cabo con criptomonedas, estas se realizan por medio de la tecnologia Blockchain.

En el marco tedrico del documento llamado “Constitucién y marco legal de un

Exchange en Argentina” se establece el concepto denominado como Blockchain,



tomando como base que este mismo se trata de una "Red distribuida basada en el
encadenamiento de bloques vinculados entre si, mediante hashes que permiten

verificar la inalterabilidad y trazabilidad de los datos”. (Varas Nieva, 2021)

Asi mismo en el documento se menciona que hay otros autores los cuales en vez
de red definen al Blockchain como “Una base de datos Unica, descentralizada y
organizada en una cadena creciente de bloques, relacionados algoritmicamente y que

registran una serie de transacciones o acontecimientos digitales”. (Varas Nieva, 2021)

A través de la tecnologia Blockchain se relacionan muchas plataformas que
permiten la compra y venta de activos digitales, una de ellas se conoce como
Exchange. De hecho, hablar de Exchange implica tomar en cuenta que se trata de
“Una plataforma de negociaciones virtuales con criptodivisas, que permite a los
clientes (traders) la realizacion de operaciones de compra/venta de criptomonedas y/o
de intercambios de un tipo de criptomoneda por otro o por dinero Fiat y, hasta por

mercancia en algun Exchange. ~ (Maldonado, 2020)

Ademas, es necesario mencionar y por ende tener en cuenta que también se puede
determinar que Exchange, “se asimila al concepto de bolsa de comercio, ya que no
solo se intercambia criptomonedas sino también infinidad de activos digitales como

bonos o acciones de empresas.” (Varas Nieva, 2021)

Por ende, a pesar de que la tecnologia Blockchain hace menos alterable las
transacciones de compra y venta de criptomonedas, el mundo digital puede ser un

lugar en el que se debe tener en cuenta los riesgos al que las personas se ven expuestas.

De acuerdo con el trabajo de tesis llamado “Factores de riesgo para los usuarios
ante la falta de regulacion de las criptomonedas en el Peru”, indica que el factor de
riesgo es basicamente “la circunstancia a que los usuarios de las criptomonedas son
susceptibles o estan expuestos como: la volatilidad del valor de las criptomonedas,
falta de respaldo de un ente estatal el uso en actividades ilicitas”. (Cabrera Vasquez

& Sangay Malimba, 2021)



También se determina en este trabajo de grado que el concepto de factor de riesgo
se define como “la probabilidad de que ocurran eventos que pueden afectar

negativamente a inversores y empresas como a su situacion financiera” (Cabrera

Vasquez & Sangay Malimba, 2021)

Por su parte junto con el factor de riesgo, se relacionan otras de las palabras que
se cree necesario establecer su concepto siendo una de ellas es legalidad y para ello
se debe considerar la definicion de esta, encontrada en la revista mexicana de ciencias
penales en el que indica que este término “se refiere basicamente al seguimiento
estricto y minucioso de la normativa escrita y la adecuacion de las conductas a dicha

normativa” (Paret Francia, Martin Ruani, Nava Garcés, & Luz Clara, 2020)

No obstante, en la revista ya mencionada anteriormente sobre delitos cibernéticos,
también se parte de la base que el conocido principio de legalidad nos indica que
“todo lo que no esta prohibido, estd permitido”. En otras palabras, es tan importante
la seguridad juridica que aun cuando la logica indique que una accién es socialmente
negativa, si la misma no estad prohibida expresamente por la normativa vigente,
entonces seré legal y, por lo tanto, no reprochable por el sistema de administracion
de justicia” (Paret Francia, Martin Ruani, Nava Garceés, & Luz Clara, 2020).

Por otro lado, el mundo cripto abarca muchos aspectos digitales y cada dia se crean
mas estrategias y herramientas para las mejoras en los servicios que se pueden
concertar con las criptomonedas, una de estas herramientas son las aplicaciones
descentralizadas que se refieren basicamente a aplicaciones que utilizan ‘Blockchain’
para que los usuarios se relacionen directamente entre ellos y cierren acuerdos sin que

exista una entidad central que gestione el servicio. (BBVA, 2019)

Por ultimo, hay que tener en cuenta otro de los aspectos de la descentralizacion
que es el pilar y lo que diferencia a las criptomonedas de los bancos centrales, este
aspecto se refiere a la identidad digital descentralizada y que esta a su vez significa
un marco de confianza en el que los identificadores, como los nombres de usuario, se
pueden reemplazar con identificadores que tienen una identidad propia, son

independientes y habilitan el intercambio de datos con cadena de bloques y tecnologia
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de libro de contabilidad distribuida para proteger la privacidad y las transacciones.
(Microsoft, 2020)

1.2. Referentes Teéricos:

Para conocer cémo surgen las criptomonedas, se debe analizar su historia
desde el 2008 donde se marca un hito importante de esta moneda digital, en este
afio el creador de las Bitcoin, "Satoshi Nakamoto™, permite que se conozca a nivel
mundial el software que permite realizar transacciones de forma descentralizada
con dinero digital sin que actden intermediarios de confianza 0 mas cominmente
como bancos. Los analistas de JPMorgan sefialan que "La utilizacion del bitcoin

por parte de inversores tradicionales apenas estd empezando” (El Economista, 2020)

Pero, ¢Cual fue la motivacion para dar a conocer esta criptomoneda? O ¢Por
qué el 2008 fue el afio elegido para el lanzamiento del Bitcoin? Uno de los sucesos
econdmicos mas significativos de la historia de forma global es la gran depresion
econdmica del 2008 que principalmente se originé en Estados Unidos, conocida
principalmente por la devaluacion del délar desencadenando el deterioro masivo
de las economias del mundo. Cabe mencionar que los bancos fueron los actores
qué dieron paso al surgimiento de la crisis financiera tras implementar una serie
de estrategias econdmicas en las cuales los gobiernos se vieron envueltos a
implementar y donde los bancos fueron los més beneficiados. A partir de este
punto de un suceso bastante significativo para la historia econémica mundial, el
creador del Bitcoin se da cuenta que los bancos centralizados pueden manipular
el sistema econdmico para su beneficio por tal motivo disefia y presenta al mundo

un nuevo software que revolucionara el mercado econémico.

En el caso de las remesas se ve reflejado una de las ventajas mas importantes,
los envios de remesas estaban siendo altamente deficientes en costos y tiempos,
factores que se buscan optimizar con la implementacion de una normativa legal

que incurra en el uso de las criptomonedas. Sin dejar de mencionar otras ventajas
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tales como: generacién de ingresos por los tributos de estas empresas y
emprendimientos que se formalizaran al contar con una reglamentacion. El pais
gana en empleo, en tributacion, en seguridad juridica, en proteccion a quienes hoy
tienen las inversiones en sus activos y asi también, y se garantiza trazabilidad,

vigilancia, seguridad y crecimiento del mercado. (Semana, 2021)

A pesar de que las criptomonedas hacen parte de la realidad econémica actual,
hay muchas economias qué se muestran reacias en gran manera a la aceptacion o
adopcion de estas criptodivisas en sus economias. Entre los paises que se oponen
fuertemente a la inclusion de las criptomonedas se encuentran, Canada, China, India,
Vietnam, Arabia Saudi, entre otros. Estos paises a través de sus declaraciones
expresan un sin nimero de razones por las cuales rechazan las transacciones y
negociaciones que se puedan concretar con criptodivisas, entre estas razones
manifiestan: la incertidumbre en esta area, la falta de supervision, la lucha contra el
lavado del dinero, contra el terrorismo, evitar la volatilidad de los mercados capitales
y la reposicion de las salidas masivas de capitales. Aun asi,” La geografia del
Blockchain y las criptomonedas sigue creciendo y sigue siendo dificil marcar a una
regién como mas favorable a la nueva tecnologia que las demas. Sin embargo, varios
paises han resultado ser criptoescépticos y por una buena razoén, o al menos segun
ellos. (Rodriguez, 2018) Se recopild un listado 12 paises en contra de las

criptomonedas y algunas causales en contra de la aceptacion de estas:

Argelia:

o ENn 2018 se aprobo la Ley Financiera de Argelia, que prohibe su compra, venta

y posesion.

o No respetar esta ley incurre en un castigo legal.
Bangladesh:

o Desde 2014, este pais emitié una orden a través de su banco central que

utilizar esta moneda acarrea una sentencia de 12 afios de carcel.
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o Desde ese entonces, ha intensificado sus medidas e iniciado una persecucion

a los portadores de este tipo de activos hasta el dia de hoy.
Bolivia:

o Este pais nunca ha apoyado este tipo de monedas virtuales y fueron prohibidas

legalmente en 2014.

o El uso de Bitcoin y otras criptomonedas desencadena multas o arrestos hasta
la fecha.

China:

o En 2017, el Banco Popular de China comenz6 a prohibir el comercio interno

de esta moneda.

o Sinembargo, resefia Coin Telegraph, a pesar de las prohibiciones los usuarios

siguen practicando el comercio local de criptomonedas.
Egipto:

o Las criptomonedas son prohibidas en Egipto. Incluso el Dar al-Ifta, de Egipto,
el principal legislador isldmico en Egipto, las clasific6 como ‘haram’

(prohibido por la ley islamica).
Indonesia:

o En 2018, el Banco Central de Indonesia prohibié el uso de todas las

criptomonedas.

o Sin embargo, un afio después el pais clasifico al Bitcoin como una mercancia,

pero su uso (paraddjicamente) aln es prohibido.
Marruecos:

o Este pais las prohibi6 en 2017, poco después de que una importante empresa
marroqui de servicios digitales, MTDS, revelara que comenzaria aceptar

pagos de Bitcoin.
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@)

Enviar y recibir cualquier criptomoneda en el pais implica una multa.

Nepal:

o Nepal considera que el comercio de Bitcoin y otras criptomonedas es ilegal.

o Hubo varios arrestos de comerciantes de Bitcoins en el afio 2017, que fueron
multados y enviados a la carcel.

Pakistan:

o El Banco Estatal de Pakistan revel6 en abril de 2018 que el Bitcoin y otras
criptomonedas estan prohibidas en el pais.

o El Banco del Estado también prohibié a las organizaciones e instituciones
facilitar las transacciones que involucren monedas virtuales.

Rusia:

o En febrero de 2020, el Servicio Federal de Seguridad de Rusia (FSB) vy el
Banco de Rusia anunciaron que los pagos con criptomonedas seran prohibidos
en toda la nacion.

o Seespera gque la nueva ley se apruebe entre marzo y mayo de 2020.

Qatar:

Desde el 6 de enero de 2020 se prohibio a las criptomonedas operar en el

territorio de esa nacion o ‘desde alli’.

Las empresas que brinden servicios de comercio de criptomonedas en Qatar

enfrentarian sanciones legales.

Como se puede ver en el listado anterior hay paises en los cuales en su normatividad

han establecidos incluso leyes en contra del uso de este dinero digital. (Rodriguez,
2018)

Los precios de las criptomonedas a lo largo de la historia han sido muy volatiles,

en los cuales se han presentado registros deficientes como del 2011 a 2013, aun asi

se logro revaloriza en 2017 como es el caso de la IOTA “cuyo valor creci6 casi 800%
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en un mes” (BBC Mundo, 2017), este es el principal motivo por el cual las economias
mundiales tienen muy presente los cambios que las criptodivisas pueden traer consigo
teniendo en cuenta su alto margen de riesgo en relacion a su volatilidad y a su vez la
incertidumbre qué se genera al no estar respaldadas por ningln banco central, se
estima que su constante uso influira sustancialmente en la realidad econémica de los
negocios, a medida que se va popularizando se adaptara la sociedad a este nuevo
método de pago con tan alta versatilidad. En base a lo anterior “su condicion natural
de no estar sujetas a restricciones de fronteras o tasas de cambio entre paises, desde
una billetera virtual se podra hacer el pago de unos platanos en Medellin, un
videojuego en Corea del Sur, o de una vivienda en la Florida, en Estados Unidos”,
confirma Alberto Mufioz, Coordinador MBA y Maestria en Finanzas de la Escuela
de Negocios de la Universidad del Norte”. (El Tiempo, 2018)

Debido a que los gobiernos no tienen ningin derecho ni poder sobre las
criptomonedas esto ha traido consigo una serie de conflictos, entre ellos optar por la
desacreditacion de estas en diferentes paises para lograr una politica de prohibiciony
que de esta manera nadie invierta en ellas. Ademas, se sabe que las criptomonedas
estan ligadas a la nueva era econémica trayendo grandes beneficios para las empresas
y personas que se estan adaptando a esta nueva moneda, facilitando de gran manera
muchas operaciones y contribuyendo al tema de globalizacion entre los diferentes
paises del mundo. A esto se le ha llamado la revolucidon tecnoldgica por su
importancia y los cambios que han ido generando para construir un futuro con la
intencion de mejorar y obtener grandes resultados en las inversiones y en la economia.
Actualmente para nadie es un secreto que “El «boom» del bitcoin y las criptomonedas
generan grandes expectativas mientras los precios se disparan. Sin embargo, algunos
criticos sefialan que tarde o temprano los gobiernos las van a prohibir y esto podria
llevar a los inversores a perderlo todo. Mientras que los defensores aseguran que se
trata de una revolucion tecnoldgica que va a cambiar el mundo.” (Oppenheimer,

2021)

En muchos paises ya han aceptado formalmente el pago de inmuebles con esta
moneda por medio de plataformas de ventas de articulos como lo es mercado libre
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inmobiliarias locales, esto es un paso importante para el desarrollo de los paises.
Aunque, “en ciertos paises de la region comienzan a abrirse espacios para recibir
pagos con criptomonedas por inmuebles. Sin embargo, uno de los paises donde este

mercado ain no les abre formalmente el espacio a las criptomonedas es Colombia”

Afirma el Diario Bitcoin. (Di Matteo, 2021)

Entidades como el Banco de la Republica sefialan que el pais necesita un medio
de pago en el cual se conecte a la sociedad y en el que todas las personas tengan
acceso buscando reducir costos por operaciones. Es valido afirmar que dicha entidad
estaria analizando la posibilidad de incurrir en nuevos desarrollos como lo puede ser
una moneda digital emitida directamente por el banco central. Después de todo el
escenario anterior, en el que se plantean aspectos sobre la posible regulacién que
tendria la implementacion de los criptoactivos a la economia del pais, que en gran
parte esta determinacion depende de las conclusiones que queden una vez finalice la
piloto de la’Arenera”y en pleno desarrollo de esta prueba piloto, es necesario
preguntarse, ¢Deberia Colombia oficializar las criptomonedas como lo hizo El
Salvador? Ante esta pregunta se debe tener paciencia porque son muchas las cosas
que se deben analizar y tener en cuenta, y la implementacion de estas es un golpe a la
economia que en muchos aspectos puede ser positivo, pero que también atraeria cosas
negativas. A pesar de las dudas que surgen por todo este fendmeno en Colombia, con
lo que va de la piloto de la Superfinanciera cerca de 1.000 personas registradas han
hecho operaciones por mas de $320 millones con esas monedas digitales, Movi,
empresa colombiana especializada en servicios financieros digitales, en asocio con
Bitpoint, plataforma para comprar y vender bitcoin, abrieron la puerta a esta realidad.
Aunque inici6 en junio, el proceso ya deja dos grandes lecciones: “Entendimos que
las personas en Colombia si tienen un interés por el mercado de criptoactivos y que
cada vez sera mas atractivo para cualquiera, sin importar su nivel de digitalizacion.
(El' Colombiano, 2021) Colombia cada vez mas se esta interesando en las
criptomonedas a tal punto de comenzar a realizar transacciones, pagos y demas en
donde se les da facilidad de manejar a su gusto su dinero, con esto una empresa se
asociod con Bitpoint la cual le permite comprar y vender estas monedas y comenzar a
incorporar mas a las personas con esta nueva realidad.
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Actualmente Colombia es uno de los paises de Latinoamérica con mas uso de la
tecnologia del Blockchain, la Superintendencia financiera de Colombia pretende
buscar la compatibilidad del sistema financiero tradicional con las diferentes
plataformas que se utilizan para la compraventa de las criptomonedas, todo esto bajo
una regulacion llamada SandBox. Por lo tanto, al realizar este tipo de pruebas y
teniendo en cuenta qué Colombia es uno de los primeros paises de Latinoamérica en
implementarlo generara un fuerte impacto donde se ofrecen a todas las personas
servicios de primera calidad y servira de ejemplo para los demas paises, ademas
obteniendo éxito con esta prueba, se podria hacer uso de la misma para diferentes
servicios; Los colombianos ahora pueden realizar la compra y venta de criptoactivos
en cuestion de segundos. Los usuarios que deseen tienen la opcion de utilizar a MOVii
como canal de deposito (cash-in) y retiro (cash-out) de pesos colombianos, con los
que se haran las operaciones de compra y venta de los principales criptoactivos del
mercado, disponibles en la plataforma de BITPOINT. (Portafolio, 2021)

Asi que por consiguiente siendo Colombia de los paises en que mas se utilizan las
criptomonedas se ha percibido la necesidad de la creacion de un plan piloto en el que
se estudie los beneficios, las ventajas y las desventajas que traeria una
implementacion regulada de estas criptomonedas en la economia del pais. En el mes
de marzo del 2021 el vicepresidente técnico de Asobancaria, Alejandro Vera, explico
que “ya inici6 el programa piloto que busca determinar si en Colombia se pueden
comprar y vender criptomonedas, a través de entidades financieras.” (Rodriguez

Hernandez, 2021)

El precedente mas importante para toda la industria tecnoldgica y los mercados
financieros globales fue el caso de El Salvador, donde por primera vez un
criptoactivo, fue acogido como divisa legalmente vigente dentro de un pais. Para
nadie es un secreto qué las criptomonedas son una realidad con presencia actualmente
en gran parte del mercado global y en parte se debe a los beneficios que ofrece entre
ellos las remesas. “El volumen de remesas que el pueblo salvadorefio recibe,
principalmente desde los Estados Unidos y que equivalen a alrededor de 20% del PIB.
Mas de 2 millones de nacidos en este pais estan constantemente enviando dinero
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desde el exterior”. (La Republica, 2021) En Colombia el vicepresidente de
Asobancaria emplea unas pruebas piloto en donde 3 de los bancos méas importantes
se uniran para realizar este proyecto, el cual tiene como fin brindar un mejor servicio
en transacciones y pagos que las personas que tengan estas monedas desean realizar.
Los bancos son intermediarios de pago mas no manejan ni hacen algin movimiento
del dinero ademas de tener bajas tasas de cada persona cuenta con una billetera virtual

que le permite manejar su dinero a su gusto.

Colombia se centra en habilitar operaciones de cash-in y cash-out en productos
financieros de depdsito a nombre de plataformas de intercambio de criptoactivos, lo
que fue explicado por voceros del Banco de Bogota. Algunas de las compafiias
financieras que hacen parte del plan piloto, en el que los colombianos van a llevar a
cabo sus operaciones de manera regulada ya que hasta el momento es un mercado
bastante amplio, que tiene muchos riesgos pero que también tiene muchos tables que
ha generado la desinformacion; y que por ende es necesario aclarar debido a que este
mercado puede llegar a representar un importante motor para el desarrollo econdmico
del pais. Algunas de las compafiias participantes del plan piloto son la
Superintendencia Financiera en relacion a el uso de criptoactivos, EI Banco de Bogota
el cual busca poder hacer transacciones con el uso de estas monedas digitales.
“Consideramos valioso participar en la construccion de la posible regulaciéon que
habilitaria las operaciones con criptoactivos en el marco normativo colombiano”.
agrego el vicepresidente de Tecnologia del Banco de Bogota, Oscar Bernal. (Semana,
2021)

Otra de las compafiias que se decidio por apostar por el mercado colombiano es
Obsidiam. El mercado colombiano en cuestion de criptoactivos es muy llamativo para
el mercado extranjero qué se desenvuelve en la misma industria financiera, empresas
que por la falta de normatividad, regulacion y garantias temen incursionar en el
mercado del pais. A través de la piloto que adelanta la Superfinanciera estas empresas
han visto la oportunidad de poder llegar al pais, Obsidiam es una de ellas, que al igual
que las demés busca educar financieramente a los usuarios y motivarlos a que

empiecen a invertir en los criptoactivos autorizados por la piloto. (Arango M, 2021)
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A pesar de la globalizacion aln existen estigmas que se tienen en contra de las
criptomonedas. Las plataformas de monedas digitales crean estrategias para educar
financieramente a la sociedad antes de generar prejuicios desmedidos. Bitpoint,
entidad que se hace parte de la Arenera piloto de la Superintendencia Financiera, en
sus estudios obtuvo resultados donde las mujeres colombianas buscan apostarle a la
inversion de criptomonedas en especial las mas utilizadas. De tal modo que se han
creado programas de educacién financiera para mujeres que se quieren adentrar al
mercado de estas monedas digitales. para ello “Bitpoint decidio impulsar el interés de
miles de mujeres por invertir a través de un curso gratuito de Exchange y de
Fundamentos de Criptoactivos, dictado por personas del equipo, expertos de
empresas aliadas y traders que compartiran sus conocimientos sobre como funciona
este tipo de plataformas, la forma de registrarse y qué deberan tener en cuenta a la
hora de hacer su primera compra”, afirmacioén hecha por la revista El Portafolio. (El

Portafolio, 2021).

Aun asi, se pasa por alto un factor relevante, las criptomonedas como método de
pago y como envio de remesas de colombianos en el exterior (gran fuente de ingreso
de divisas al pais). Por tal motivo la plataforma Kripton Market con su llegada al pais
establece nuevos servicios que beneficia a la poblacidén en general en base a su
experiencia en el mercado. Puesto que “la compaiia llegd para ser una forma de
realizar pagos y transacciones, alternativa que contrarresta la inflacion, dolarizacién
no oficial y otras limitaciones en el envio de remesas y transacciones comerciales.”

Segun la afirmacion presentada en el articulo de La Republica. (Vargas Vega, 2021)

Considerando lo anterior frente al hecho de que ya existen muchos
establecimientos comerciales entre los cuales sus intenciones van mas alla del fin del
plan piloto de la Superfinanciera, existe Welness Spa, el cual adopt6 en su cartera de
métodos de pagos el uso del Bitpay, El Spa en su piloto establece proyecciones de
recaudo mediante este método de pago por un valor de US$150.000, lo cual no es

ilogico ya que en Colombia a través de estas criptomonedas en el afio 2020 se
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realizaron transacciones y pagos por una cifra de US$147 millones. afirma la revista
de La Republica. (Gutiérrez Nufiez, 2021)

En lo anterior se puede evidenciar que Colombia a través del plan piloto acoge
varias comparfiias que llegan al pais a establecerse en el mercado el cual a cada
momento van en alza, pero no solo las compafias si no a su vez los diferentes
establecimientos comerciales en los que ven a las criptomonedas como un método de
pago frente al intercambio de sus bienes y servicios. Esto trae competitividad al sector
econdémico colombiano y es importante como parte de las ventajas que la
globalizacion trae consigo. Las criptomonedas, en especial el bitcoin es un tema
tendencia en el pais, por lo que se busca educar financieramente a la sociedad y
obtener los beneficios econdmicos, Inclusive hoy en dia las busquedas de Google,
identifican un alto interés en relacion al tema. Segun datos registrados por Google,
debido al aumento de las consultas este afio por parte de los colombianos, el interés
de bdsqueda en las criptomonedas se encuentra en su nivel mas alto durante un mes
desde enero de 2018. De esta manera, el interés de busqueda en este tema aumento
en 95% entre enero y febrero de 2021, en comparacion al mismo periodo del 2020.

sefiala el articulo de La Republica. (Cajamarca, 2021)

2. Metodologia

El enfoque de la investigacion es mixto, ya que se determina un enfoque
cualitativo y también cuantitativo en materia de la informacion que se agreg6 a este
articulo. Asimismo, fue necesario establecer que el alcance de esta misma es
exploratorio, esto debido a que el objeto de estudio es el primer acercamiento que
tienen los investigadores con el tema de monedas virtuales enfocadas principalmente
en las criptomonedas, a partir de lo anterior se conoce poco a poco su historia y los

demas aspectos relacionados con esta moneda.
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En segundo lugar, las técnicas de obtencion de datos se consideran parte
fundamental de todo el trabajo y es por ello que se utilizo la documental, puesto que
a lo largo de la investigacion se han utilizado técnicas de recoleccion de datos o
fuentes primarias y secundarias que le han permitido a los investigadores el poder

entender de forma mas clara el objeto de estudio de la investigacion.

Ademas, las fuentes que se emplearon fueron primarias y secundarias, consultadas
por medio de portales informativos sustentables relacionados con materia econdémica;
tales como: Portafolio, La Republica, EI tiempo, entre otros. Fuentes
Gubernamentales como: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo,
Superintendencia Financiera, Banco de la Republica y fuentes gubernamentales

internacionales.

Finalmente, se privilegia la busqueda en los Gltimos 4 afios, con el fin de dar cuenta

de la evolucion de la temética, asi como para cubrir aspectos actuales.

3. Resultados y/o Hallazgos

Las criptomonedas a pesar de sus factores de riesgos traen consigo maltiples
beneficios a las economias que las adoptan y legalizan, Un ejemplo conciso es El
Salvador, en el pais latino americano las criptomonedas hacen parte del curso
legal como divisa aceptada y regulada. Sin embargo, aunque este pais ha
estipulado la Ley Bitcoin, la cual “establecio al Bitcoin como moneda de curso
legal en el territorio de El Salvador, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en
cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales o juridicas
publicas o privadas requieran realizar” (Banco Central de reserva de El Salvador,
2021); han presentado socialmente interpretaciones inconclusas sobre su
aceptacion, principalmente por la falta de conciencia en relacion a la educacion

financiera y a los diferentes rumores que se le atribuyen a las criptomonedas. Sin
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embargo, es importante centrarse en los beneficios econdmicos inherentes al uso
de estas. Las economias y los paises, ya sean potencias o paises en via de
desarrollo, han tenido que enfrentar grandes cambios generadas por la incursion
globalizada del mercado de criptoactivos, uno de los cambios que han tenido que
enfrentar las economias del mundo es el impacto protagonizado por las mas de
8.400 criptomonedas existentes al afio 2021, segun un articulo publicado por el
diario La Republica (Castro, La Republica, 2021). Los gobiernos se han visto
obligados a implementar medidas que puedan sobrellevar este enorme impacto
generado por estas criptodivisas. Como es en el caso de China. "A corto plazo, la
moneda digital del banco central no se emitira en grandes cantidades para el
publico™, sefialé un comunicado del banco central, que sera el Unico emisor del

yuan digitalizado. (Barria, 2020)

Tomando como referencia al pais latinoamericano de la Republica de
Argentina en el cual actualmente no se encuentra alguna legislacion que regule
las transacciones en criptoactivos; Se puede tomar como fuente de interpretacion
ciertas especificaciones y regulaciones que se han implementado en las diferentes
entidades y organismos gubernamentales, los cuales contribuyen a la apreciacion
del concepto e implementacién de monedas digitales y criptoactivos. La Unidad
de Informacion Financiera (UIF) en su Resolucién N°300/14 adopta una
definicion bastante acertada en relacion a las criptomonedas, Segun la UIF es una
representacion digital de valor la cual puede ser implementada para transacciones
de comercio digital, las cuales implican dentro de sus funciones estipular el medio
de intercambio, unidad de cuenta o reserva de valor sin tener como tal un curso
legal vigente ni una identidad que emita y controle su circulacién en el mercado.
En este orden de ideas las monedas virtuales son diferentes al dinero electronico
en su mecanismo por el cual se transferir digitalmente las monedas fiduciarias.

La resolucion impone dos obligaciones:

1) reportar informacion a la misma de todas las operaciones que se realicen

con monedas digitales a través del reporte sistematico mensual.
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2) Presentar una rigurosa atencién a las transacciones realizadas a través de
criptomonedas en base a sus volumenes y la capacidad que posee cada uno de
sus clientes segin su respectivo marco de programas de conocimiento del

cliente.

En una encuesta, elaborada por Paxful en agosto del 2020, el 74,3% de la
poblacion argentina considera que las criptomonedas son la mejor inversion en temas
relacionados como lo es proteger los fondos en ciertos tiempos de crisis. El 67,8%
de los encuestados consideran qué invertir en criptomonedas es una accion segura
para su capital, comparadas con las monedas fiduciarias alrededor del mundo. De
igual forma la encuesta revela que un 24% no invierte en criptomonedas debido a la
adaptacion y brecha cultural respecto al uso de la tecnologia, un 12,8% por falta de
dinero y un 7,7% por incertidumbre a un tema desconocido. Para la muestra se
tuvieron en cuenta 1.113 personas en un rango de edad entre 18 y 55 afios,

mayoritariamente conformada por sexo masculino.

HOMBRES 555y  APOPCIONPOREDAD
MUJERES ::9990

MEJORES MONEDAS PARA AHORRAR

I CRIPTOMONEDAS | 73.4%
I UsO | 60.6%

I EURO | 13.4%

| OTRA | 4.6%
© 18-24 afos ® 35-44 aiios ® masde

[ ARS | 3.2% 5 2 -
= ® 25-34 aios ® 44-45 afnos 55 afos

Fuente: Cryptomkt

Sobre un total de 1113 respuestas, el 69,5% de los encuestados dijo haber

invertido al menos una vez en criptomonedas, manifestando como principal razén su
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capacidad de refugio de valor ante la depreciacion de la moneda local a causa de la
inflacion (42.7%). (Rafael, 2020)

En el caso de la repablica del Pert fue regulado el concepto de dinero electrénico
por la Ley N° 29985 — Ley de Dinero Electronico, publicado el 17 de enero de 2013,
junto con su reglamento aprobado bajo el Decreto Supremo N° 090-2013-EF, del 14
de mayo de 2013. Cabe mencionar que el reglamento de la Ley N° 29985 se le realizd
una modificacién en el literal d) del articulo 1 de la Ley N° 30404, publicada el 30 de
diciembre de 2015, buscando agregar aquellas personas juridicas que no poseen
acceso alguno al sistema financiero. Con esta norma se busco regular la emision de
dinero electronico con el fin de estipular las empresas qué estaran autorizadas, de
manera qué se establezca el marco regulatorio y la supervision de las Empresas
Emisoras de Dinero Electronico. Sin embargo, el Bitcoin no esta amparado bajo la
Ley N° 29985 y su reglamento. De igual forma, este no esta supervisado por alguna
entidad estatal. EI Banco Central de la Republica del Pert (BCRP) en una publicacion
a cargo de Meza, Anthony y Vega, Milton (2017), “Sefiala que son un activo digital
que puede ser utilizado como medio de pago por un grupo de personas que acuerdan
su aceptacion, por lo que recomienda que las autoridades evaluen si se los reconoce
como activos de inversion o como medio de pago” ( Roman Yrigoin & Meza
Madrtua, 2019) para qué de este modo se establezcan las entidades qué pueden emitir
la moneda, los estamentos de proteccion al cliente, el plan de accién ante posible
incursiones de lavado de activos y financiamiento del terrorismo junto con su factor
tributario. Para ello una de las estrategias qué se ha ido implementando por parte del
pais de Peru es la creacion de un PertCoin, con fines de incentivar el uso de las
criptomonedas, generando aceptacion por parte de la sociedad y confianza, de manera
qué esta se estara utilizando como medio de pago en los diferentes centros
comerciales de este modo se ensefiara a las personas en qué consiste y como se

implementa el mercado de criptomonedas.

En México se inicié un proyecto con respecto a la Norma de Informacion
Financiera C-22 Criptomonedas, emitida por el Consejo Mexicano de Normas de 27

Informacién Financiera, la cual entrd en vigor el 1° de enero de 2020, la norma
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mexicana define el concepto de criptomoneda como medio de pago, a su vez establece
ciertos criterios para ser reconocida como una inversion si esta cumple con las

especificaciones dptimas para ser denominado un activo.

Como parte del plan piloto de México, el pais latinoamericano implementé la
plataforma de Exchange Bitso la cual es una plataforma digital de compra y venta de
activos digitales fundada en 2014. La plataforma de servicios financieros aspira a ser
la primera empresa latinoamericana en obtener una licencia de criptomonedas
internacional, desde el 01 de agosto de 2019, “la custodia, asi como la compra, el
envio, retiro y trading de criptomonedas, sera regulado por la licencia Distributed
Ledger Technology Regulatory Framework de la Comision de Servicios Financieros
de Gibraltar” (Hernandez Armenta, 2019)

Se destaca que el Exchange mexicano Bitso proyecto una ronda de financiamiento
serie C por 250 millones de ddlares, generando una valuacion de 2,200 millones de
ddlares para la compariia y posicionandose en la categoria unicornio, qué son dichas
empresas que superan los US$1.000 millones. Segun un estudio realizado por Bitso
junto a Psyma, Fiinlab y Wisum, llamado Criptometro MX 18, el cual arroj6
resultados realmente positivos; Se descubri6 que la mayoria de los encuestados tienen
conocimiento respecto al término de criptomoneda, de igual forma se encuentra que
el 26.5% informan haber comprado o usado alguna criptomoneda. Entre ellos, la
moneda mas comprada es bitcoin con el 73%, seguida de ether con 18%.
Normalmente las usan para compras o pagos en lineay HODL.

Cabe mencionar que dentro de los encuestados qué no han experimentado el uso
de una criptomoneda, el 46% considera adquirir alguna en los préximos 6 meses. Si
bien es importante mencionar qué uno de los factores incisivos qué evita a los
encuestados implementar el uso de las criptomonedas es el riesgo de fraude y la falta
de conocimiento de su uso en relacion la volatilidad donde se mueve dicho mercado
financiero; la muestra qué se tomd para la elaboracion de esta encuesta fue a traves
de la Wisum donde respondieron 1,146 personas estipulando un nivel de confianza

de 95% (Belden, 2018). Tal y como lo sefiala Daniel VVogel director ejecutivo de Bitso
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"El crecimiento del ecosistema de criptomonedas este afio ha sido notable. Bitso tardd
seis afios en conseguir su primer millon de clientes. Ahora -menos de diez meses

después- hemos alcanzado la cifra de 2 millones” (Riquelme, 2021)

El plan piloto de la Superfinanciera y el gobierno se centran méas que en
criptomonedas o criptodivisas, en criptoactivos, es cierto que esto también trae
muchos beneficios para la economia nacional, pero se esta dejando a un lado un factor
relevante, las criptomonedas como método de pago, mas si se habla del sector
econdémico inmobiliario el cual se encuentra en debate si permite dichas transacciones
como intercambio de valor, teniendo en cuenta que es de los sectores mas rentables y
que se encuentra interesado en permitir el pago por un bien inmueble en criptoactivos.
Las personas pensaban que solo las criptomonedas eran utilizadas solo para un sector
en especifico, pero al ver que el sector de inmuebles era uno de los que mas interés
generaba por parte de los inversionistas y comerciantes decidieron admitir este medio

de pago ya que este es uno de los més lucrativos en el sector financiero.

Con el fin de realizar un mejor analisis de los mecanismos y acciones que han
desarrollado los paises seleccionados se desarrolla la Tabla 1.

Tabla 1. Analisis de acciones legales desarrolladas por El Salvador, Pert, México y
Argentina para adopcion de las criptomonedas.
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EL SALVADOR

Ley de Bitcoin de El Salvador

El Salvador se convirtid en el primer pais a nivel
mundial en darle curso legal como moneda de
cambio a la criptomoneda Bitcoin. Sin embargo,
cientos de ciudadanos han salido a las calles en
protesta contra la medida.

¢De qué se trata esta adopcion
de Bitcoin en El Salvador?

Como medida para promover la adopcion de la
criptodivisa, el gobierno decidié otorgar US$30 en
bitcoins gratis a los ciudadanos que se registren en su
billetera digital nacional, conocida como “Chivo”. Y
a los extranjeros que inviertan tres bitcoins en el pais,
se les otorgaré la residencia. (La Republica, 2021)

La primera version de Chivo fue lanzada la
medianoche del martes por el gobierno salvadorefio
como su billetera digital oficial y pretende instalar
200 cajeros automaticos para realizar compraventa
de bitcoins. Las personas una vez registradas en esta
billetera virtual pueden dirigirse a estos cajeros
automaticos e intercambiar sus bitcoins por ddlares y
retirarlos en efectivo. (La Republica, 2021)

27



¢Como ha sido la acogida de la
Ley de Bitcoin en El Salvador?

Segun una reciente encuesta, siete de cada 10
salvadorefios rechazan la adopcion del bitcoin, la
principal razén se debe al temor de perder dinero
dada la alta volatilidad de la criptomoneda, otra de
las razones se trata de los impactos que podria tener
en las comunidades mas pobres, debido a que estas
no tienen acceso a cuentas bancarias o teléfonos
inteligentes. Cabe también mencionar que, segun
entrevistas con casi una veintena de usuarios y
acceso a docenas de reportes, los fallos mas
frecuentes estan relacionados con el ingreso a la
aplicacion, irregularidades en los saldos, dificultad
para sacar dinero de los cajeros, verificacion de datos
y omision del bono de 30 dolares en bitcoins que
prometio el Gobierno como incentivo. (La
Republica, 2021)

En cuanto a Remesas:

La suma de remesas que se envian a El Salvador
equivale a cerca del 23% del Producto Interno Bruto
del pais. Es por eso que el presidente de ese pais
menciond que el bitcoin aportaria “enormes
beneficios” porque permitiria a los salvadorefios
ahorrar los US$400 millones que, segun él, se gastan
cada afio en comisiones por remesas. Pero muchas de
las mismas personas que envian o reciben délares a
El Salvador desconfian del bitcoin. Y algunos datos
del Banco Mundial muestran que los costos de las
remesas del dolarizado pais centroamericano ya son
de los mas bajos del mundo. (La Republica, 2021)

28



En cuanto a
medioambientales:

aspectos

Extraer moneda digital del ciberespacio requiere
grandes cantidades de energia y las emisiones
mundiales de CO2 de la industria del bitcoin se han
elevado a 60 millones de toneladas. (La Republica,
2021)

Debido a estas afectaciones medioambientales el
presidente trata de contrarrestar las preocupaciones
sobre la sostenibilidad, indicando que habia dado
instrucciones a la empresa estatal de electricidad
geotérmica LaGeo para que desarrollara un plan para
ofrecer instalaciones de mineria de bitcoin utilizando
energia renovable de los volcanes del pais. (La
Republica, 2021)
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En cuanto al
normativo:

cumplimiento

Los defensores de esta adopcidn presentan al bitcoin
como una innovacion que es independiente del
capricho gubernamental, pero también se han
provocado advertencias de que podrian aumentar los
riesgos regulatorios, financieros y operativos para las
instituciones financieras, entre ellas las normas
internacionales contra el lavado de dinero y el
financiamiento del terrorismo. Al punto de que la
agencia calificadora Fitch Ratings sefialara que "las
ganancias de capital no seran gravadas y los
impuestos se pueden pagar en bitcoins, lo que podria
atraer entradas extranjeras de bitcoins al pais. Esto
puede aumentar los riesgos de que los ingresos de
actividades ilicitas pasen a través del sistema
financiero salvadorefio”. En consecuencia, del
contexto anteriormente mencionado y después de
que se aprobara la ley de bitcoin de El Salvador, la
agencia Moody's rebajo la calidad crediticia de El
Salvador. Los bonos del pais denominados en dblares
también se han visto presionados. (La Republica,
2021)
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En cuanto a Divisas:

Persisten las dudas sobre como el pais evitard los
riesgos vinculados a las fuertes fluctuaciones de la
moneda digital, cuyo valor puede variar en cientos de
dolares en un dia. La calificadora Fitch Ratings
indicd que bitcoin podria llegar a ser negativo para
las compafiias de seguros salvadorefias expuestas a la
moneda debido a un mayor riesgo cambiario y de
volatilidad de las ganancias. Aun asi, para aquellos
que tienen bitcoins, ha demostrado ser un medio de
pago popular en El Zonte, una ciudad costera que fue
uno de los trampolines para la criptomoneda en El
Salvador. Siempre que no haya inconvenientes con la
convertibilidad, eso ha estimulado la esperanza de
que pueda ser una importante fuente de divisas. (La
Republica, 2021)

PERU

¢ Qué es el PeraCoin?

Es la primera moneda peruana 100% virtual en
ingresar al mercado Blockchain como activo
financiero digital y como medio de pago. La
capacidad de hacer venta cruzada y ofrecer un acceso
global a las personas sera una combinacién
extremadamente valiosa y estratégica. (La
Republica, 2019)

¢ Cuél es el objetivo principal de
esta implementacion?

Mediante PerCoin, se busca mostrar a los peruanos
la operacion y funcionamiento del mundo de las
criptomonedas. PertCoin esta desarrollado para una
adopcion general en el Perq, el cual proveera una
solucién integral para los inversionistas, con el fin de
asegurar el valor de maximizacién de clientes.
(Andina, 2018)
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¢Tiene otros objetivos la
implementacion de esta moneda
digital?

Otro de los propdsitos es la creacion de una de las
mayores granjas mineras en el Peru, la cual serviria
para validar transacciones, los cuales han sido
ejecutados en una red de Blockchain y también
garantizar que los mismos tokens de criptomoneda
no sean utilizados dos veces y asi nunca estar en
riesgo en el futuro. (Andina, 2018)

¢Como ha sido la acogida de los
peruanos en relacién con las
criptomonedas?

El nivel de adopcion de las criptomonedas en el Peru
tiene una de las tasas mas bajas, siendo esta menor al
0,7%, mientras que en paises como Brasil llega al
20% y Argentina al 80%. Con el PeruCoin se busca
también fomentar la adopcion de las criptomonedas
como medio de pago electrénico y también en
establecimientos comerciales fisicos. (Econdmica,
2018)

MEXICO

¢ Qué marco legal posee?

En México se inicidé un proyecto con respecto a la
Norma de Informacién  Financiera  C-22
Criptomonedas, emitida por el Consejo Mexicano de
Normas de 27 Informacion Financiera, la cual entré
en vigor el 1° de enero de 2020, la norma mexicana
define el concepto de criptomoneda como medio de
pago, a su vez establece ciertos criterios para ser
reconocida como una inversion si esta cumple con las
especificaciones Optimas para ser denominado un

activo.

¢Qué implemento para integrar
las criptomonedas a su mercado
local?

El pais latinoamericano implemento la plataforma de
Exchange Bitso la cual es una plataforma digital de
compra y venta de activos digitales fundada en 2014.

La plataforma de servicios financieros aspira a ser la
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primera empresa latinoamericana en obtener una
licencia de criptomonedas internacional, desde el 01
de agosto de 2019, (Hernandez Armenta, 2019)

¢Como ha sido la aceptacion de
este modelo?

Se destaca que el Exchange mexicano Bitso proyecto
una ronda de financiamiento serie C por 250 millones
de dolares, generando una valuacion de 2,200
millones de dolares para la compafila y
posicionandose en la categoria unicornio, qué son
dichas empresas qué superan los US$1.000 millones.
(Riquelme, 2021)

"El crecimiento del ecosistema de criptomonedas
este afio ha sido notable. Bitso tardd seis afios en
conseguir su primer millén de clientes. Ahora -
menos de diez meses después- hemos alcanzado la
cifra de 2 millones” (Riquelme, 2021)

ARGENTINA

Ley del Bitcoin de Argentina

En Argentina, el gobierno hasta ahora ha decidido
regular los impuestos, asi como la prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

Sin embargo, todavia no esta claro como funcionara el
marco legal para los proyectos de Blockchain. El
Parlamento argentino esta trabajando actualmente en
las regulaciones de las criptomonedas y se espera que
entre en vigencia una ley nacional de cripto en este
2021. (Becerra, 2021)
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¢De qué se trata esta adopcion
de Bitcoin en Argentina?

En nuestro pais, los activos virtuales, criptomonedas,
o cualquier otra, no son consideradas monedas, ni
nacionales ni extranjeras. Esto es porque no cumplen
con las exigencias del Banco Central de la Republica
Argentina. La carta orgéanica exige dos requisitos
esenciales para considerar a un instrumento como
moneda: que el emisor (Estado) del instrumento
imponga el curso legal respecto de este y que exista un
valor nominal fijado ( Brodsky, 2021)

¢ Cémo ha sido la acogida de la
Ley de Bitcoin en Argentina?

Uno de los mayores mitos que engloban a las
criptomonedas se vincula con su ilicitud y su
utilizacion para realizar maniobras por fuera de la ley.
En 2015, la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP) realiz6 un informe sobre el temay ya
en su prologo las definia como “un obstaculo hacia la
transparencia fiscal internacional” y “una amenaza a
los Estados”. Sin embargo, con el aumento de las
operaciones de forma exponencial, fue necesario
encuadrarlas tanto en los balances contables como en
las declaraciones de impuestos. En la actualidad no
existe una legislacion general especifica que las trate,
sino, por contrario estan fragmentadas. Por esto, para
responder a la cuestion planteada, se debe correr el
velo sobre las criptomonedas: por la aplicacion del Art.
19 de la Constitucién Nacional y ante la falta de
prohibicion del BCRA o de cualquier otra autoridad
local, las mismas quedan automaticamente permitidas.
Entonces corresponde trasladar el analisis hacia la
operacion en cuestion, si la misma es legal, no habria
motivo para entender a las criptos como delictivas. Es
decir, no se pueden usar para ocultar bienes, evadir o
hacer transacciones irregulares. Esto se aplica de igual
manera al dinero convencional, lo cual no lo torna
“legal” o “ilegal” en si mismo, sino que requiere el
andlisis de cada operacion. ( Brodsky, 2021)
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¢Cuales son los Pro y los
Contra por los que los
argentinos estan a favor o en
contra de la adopcion del
Bitcoin?

Tal como en Argentina hay que pagar impuestos por la
compra y venta de dolares, ahora también habra que
hacerlo por criptomonedas como bitcoin o ether.
Aunque, vale aclarar que, esta ley es de alcance
provincial, no a nivel nacional, por lo cual solo rige
dentro del territorio de Tucuman. (Distefano, 2021)

Marcados por décadas de inestabilidad financiera y
crisis, por lo menos un millon de argentinos han
adoptado criptomonedas como alternativa a su moneda
nacional, como instrumento de inversion o para
transferir fondos sin necesidad de un banco. Hoy, ante
el éxito de las criptomonedas en los mercados globales,
las implicaciones para la tercera economia mas grande
de América Latina pueden ser enormes. Y los riesgos,
también. (Cota, 2020)

En cuanto a Divisas:

Las economias emergentes son las que dominaron el
indice global de adopcion de criptomonedas de 2021
elaborado por la compaiia Chainalysis, con la
Argentina como el mercado con mayor crecimiento en
este sentido. El mercado de las criptomonedas, aunque
pequefio, crece a pasos de gigante en el pais, impulsado
por las dificultades econdmicas, la escasez de ddlares
y la elevada inflacion, cuyo promedio supero el 45%
los ultimos tres afios, que llevé a muchos inversores y
pequefios ahorristas al mismo. Un reciente estudio de
la empresa de analisis Atlantico arrojo que, el afio
pasado, Argentina se destacé como el pais regional con
mayor volumen de transacciones en activos de este
estilo con un total de u$s48 millones. (Ferrantelli,
2021)

Fuente: Elaboracién propia
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Lecciones Aprendidas

Mediante se fue desarrollando el proceso de investigacion se logro identificar
diferentes factores que han permitido la evolucion y adaptacion de las criptodivisas,
Si bien el siglo XXI fue el inicio de una nueva era para el hombre, una era
completamente envuelta por el desarrollo digital y diferentes innovaciones qué han
permitido al hombre globalizarse y expandir fronteras, es valido mencionar qué las
criptomonedas podrian llegar a representar un nuevo paso al futuro y una nueva era
econdémica donde por medio de la participacién de los estados, las personas,
incluyendo la poblacion de escasos recursos, tenga acceso a una plataforma disefiada
para la administracion de sus recursos econdmicos, implementada con tecnologia de

punta y de facil manejo.

Las criptomonedas, como se pudo evidenciar, se desenvuelven en un &mbito con
gran inestabilidad particularmente en los dltimos afios. Aunque el precio en los
Gltimos meses se ha ido equilibrando, el declive del valor del petréleo y los efectos
generados por la llegada del coronavirus y la etapa de pandemia provocaron la caida
de mas del 20% del valor de las criptodivisas a principios del afio en curso. En gran
parte, debido al panico generado entre la poblacion; ante las circunstancias, muchos
de los usuarios que habian decidido invertir en cripto activos buscaron recuperar su
inversion de tal manera que devalu6 por algunos meses el valor de las criptomonedas.
Como bien se puede identificar las criptomonedas dependen de su cotizacion en el
mercado; basadas en la demanda, tal cual como sucede en una subasta: si el interés
generado por las personas qué quieren adquirir es elevado, el valor de lo que se vende
sera mayor, he inversamente al caso el valor bajara. En el caso de Per(, se puede sacar
un ejemplo de qué aun con una criptodivisa propia del estado, qué sea regulada por
el gobierno no garantiza qué su aceptacion y valoraciones sean exitosos, por lo que
no es recomendable para los estados tomar decisiones sin medida respecto a

implementar una criptomoneda propia que no es atractiva en los mercados
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internacionales; Realmente si los paises buscan un mejor concepto para la aceptacion
social de las criptomonedas deberian optar por fortalecer inicialmente la socializacion
del manejo de criptomonedas, tal y como se enuncia a medida que se desarroll6 el
proyecto Colombia ha venido fortaleciendo este ambito social, es por ello qué
apuestan a pruebas pilotos donde se tenga un mejor acercamiento con la sociedad y
en donde se pueda ensefiar a la misma en el uso e implementacion de criptoactivos en
pro del desarrollo econémico, en gran medida esto se identifica con los altos
margenes que Colombia viene obteniendo respecto al crecimiento del mercado de las
criptomonedas a tal modo que es uno de los referentes en el marco de américa latina,
cabe mencionar que la incursién de las criptomonedas dentro del mercado
colombiano ha generado fuertes impactos en los mercados del sector financiero,
informatico, turismo y alimenticio por lo qué empresas de estos sectores se han
adaptado bajo el marco legal colombiano para recibir criptomonedas como medio de
pago; por lo que desarrollar el marco social se vuelve de vital importancia para
acoplar el sistema econdmico a esta nueva realidad de este modo podrian obtener una
cultura relacionada al tema qué se desarrolle bajo unos conceptos de buenas
practicas.

Centrandose en Colombia, el pais registra ser uno de los principales actores mundiales
que llevan a cabo transacciones mediante el uso de las criptomonedas en
Latinoamérica, a raiz de esto mucho se ha empezado a especular en el por qué el
gobierno no ha tenido la oportunidad de empezar a regular o por lo menos estudiar la
posibilidad de llevar un control de transacciones gestionadas en el pais. Por lo anterior
el director del Departamento Administrativo de la Presidencia de la Republica explica
una de las principales razones por las que hasta ahora no se tenia en cuenta el estudio
previo y la implementacion de estas, “El hecho de que sea legal en este momento y
aun no tenemos regulacién al respecto significa que si yo invierto en criptoactivos, lo
hago 100 por ciento bajo mi propio riesgo, es decir que si la moneda colapsa, si el
valor de la moneda se pierde, mi responsabilidad como privado, como persona, es
asumir ese riesgo” (Noticias Caracol, 2021) .Sin importar el enorme riesgo; en el pais

se realizan transacciones mensuales por 70 mil millones de pesos, lo cual significa
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que el gobierno debe ver con lupa este mercado financiero. Es por eso que La
superintendencia financiera de Colombia estd investigando la viabilidad y
confiabilidad de las criptomonedas con esto como se sabe en Colombia no existe una
regulacién sobre esto lo que deja como responsable a la persona que realice
transacciones por su propia cuenta en donde esta asume el riesgo si hay alguna
pérdida, en Colombia ya se han realizado grandes inversiones en criptoactivos, por

eso se espera que con las pruebas pilotos se saque pronto la regulacion sobre estas..

En consecuencia, la Superintendencia Financiera estudiara y regulara el programa
piloto que busca determinar si en Colombia se pueden comprar y vender
criptomonedas. Tres entidades financieras se unieron para realizar este proyecto, el
cual busca brindar un mejor servicio en transacciones de compra y venta de
criptoactivos. Los bancos juegan el papel de intermediarios de pago mas no manejan
ni hacen algun movimiento del dinero. Por tal motivo cualquier persona que decida
abrir una cuenta con las plataformas habilitadas tendra una billetera virtual que le
permitira manejar su dinero a su gusto. A través de los intermediarios se establecieron
algunas plataformas para llevar a cabo la compra y venta de los criptoactivos, dos de
estas plataformas también han creado una alianza; MOVii y BITPIONT y hacen mas
flexible la compra y venta de los criptoactivos, ya que permite a cualquier usuario
comprar criptomonedas desde $27.000 COP, eliminando el hecho de que son muy
costosas y también les permite a los usuarios el mercado de criptoactivos. La prueba
piloto se realizara en un periodo de 12 meses. “La usabilidad va a ser simple, muy
facil, como todo lo que hacemos en MOVii. La transaccion se dara en tres clics, tanto
para comprar como para la recepcion del dinero, que es automatica”, destaco

Hernando Rubio, CEO de MOVii. (Portafolio, 2021)

Una vez ya establecida la piloto de la Superfinanciera, elegida las entidades
financieras y habilitada las plataformas para las transacciones digitales, ¢Lleg6 la
hora de los criptoactivos en Colombia? Para responder lo anterior es necesario
analizar las determinaciones realizadas por la Superfinanciera en el momento en el
que indican que ya comenzaron las transacciones de criptoactivos en Colombia; que

teniendo en cuenta la incognita que viene con ellos en cuanto a los riesgos y
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problemas que quiza podria traer. Es claro qué en distintos paises estan avanzando en
este tema y por ende Colombia no puede ser ajeno a su incursion, de tal modo que se
comienza a ver los pros y contras de los criptoactivos, pero a pesar de todo estan
estudiando a fondo como es su funcionamiento, cabe destacar que la implementacion
de latecnologia permite el flujo de dinero de una manera mas eficaz permitiendo facil
conexion entre paises. También la Superfinanciera determina que “los inversionistas
siempre estan apostando y sobre todo en un escenario de estos, donde hay tanta
liquidez. Y alli es donde fluyen nuevos agentes, entidades financieras, inversionistas
especuladores y en esa euforia todos quieren tener algin mayor nivel de rentabilidad
y es cuando ese activo empieza a brillar alli.” (Semana, 2021). Ademas de esto El
superintendente financiero afirma que ya comenzaron las transacciones de
criptoactivos en Colombia a pesar de la incognita que viene con ellos en cuanto a los
riesgos y problemas que quizd podria traer, como se sabe distintos paises estan
avanzando en este tema y por ende Colombia no puede ser ajeno a esto, de esta
manera se comienza a ver los pros y contras de los criptoactivos pero a pesar de todo
estan estudiando a fondo cdmo es su funcionamiento, es importante ver que a través
de la tecnologia se mueve dinero de una manera mas eficaz y que permite facilmente

conexioén con todo el mundo.

De manera general se logra:

e Identificar los beneficios y el alcance econdmico junto con su aceptacion social
que viene generando el mercado de criptomonedas en el &mbito nacional, segun la
aplicacion normativa que el pais viene implementando.

e Identificar en qué sectores econémicos en Colombia actualmente tiene més
influencia el uso de las criptomonedas como método de pago y como posibilidad
de inversion.

e Enunciar los diferentes panoramas que se presentan en los diferentes paises en
desarrollo.

e Definir un plan de accion teniendo en cuenta distintas variables que permitan el

analisis y la estructuracién del mismo, con el fin de determinar la propuesta
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normativa con la que se planea implementar el uso de las criptomonedas en

Colombia.

Buenas Précticas

En los casos mencionados a lo largo del proyecto se evidencian la implementacion
de pruebas pilotos basadas en las diferentes normas que clarifican el concepto de
criptomonedas y atribuyen mejor confianza a los usuarios sobre la implementacion
de criptodivisas para su administracion econdémica, separandolos de la incertidumbre
atribuida por inestabilidad del mercado de criptoactivos de tal forma que las pruebas
piloto son disefiadas en base a la nueva era digital de la ultima década, el desarrollo
de apps, qué generen mayor accesibilidad y permite adaptar en el &mbito nacional de
una mejor manera este impacto generado por las criptomonedas en el mercado
colombiano el cual por su parte deberia evaluar en gran medida adaptarse a la
comision de servicios de Gibraltar; dicha comision se ha ido adhiriendo
completamente al Memorando Multilateral de Entendimiento de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores sobre el intercambio de informacion
regulatoria, lo cual permite asegurar que los diferentes aspectos de la regulacién en
cuanto a los servicios financieros se estdn cumpliendo bajo los estandares
internacionales. Uno de los aspectos a tener en cuenta es la sostenibilidad ambiental
por medio de energia renovable y cémo evoluciona en el marco de las criptomonedas,
las atribuciones y efectos qué estas generan en el aspecto ambiental y a su vez sus
implicaciones sociales; la participacion y aceptacion del mercado colombiano en
relacion al tema de las criptomonedas es de vital importanciay hacen parte de la
adaptacion de los nuevos modelos normativos para la implementacion de las mismas,
por lo qué se debe dar mejor manejo y seguimiento al crecimiento del mercado de
criptoactivos, lo que permite independizar las recesiones y crisis econémicas dejando
de depender de los bancos ya que resulta demasiado costoso para la sociedad, al tener
criptodivisas se reducen las comisiones y se eliminan los intereses de las operaciones
realizadas y el gobierno no puede irrumpir las cuentas imprimiendo mas dinero

generando inflacion. En ese orden de ideas las criptomonedas evitan la inflacion como
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normalmente se evidencia en las divisas tradicionales debido a que su emision

disminuye con el tiempo y no supera los 21 millones.

e Propuesta Para Colombia

Finalmente en base a lo anteriormente mencionado se considera una posibilidad
a la cual el estado colombiano deberia invertir mayor atencién es en la claridad de
conceptos bajo estatutos normativos los cuales generan mayor entendimiento no solo
en el mercado de criptodivisas si no en la cultura del pais, si bien es cierto que
Colombia tiene altos margenes de corrupcion también se le pueden atribuir ventajas
en cuestion de innovacion, es por ello qué la infraestructura para la implementacion
de las criptomonedas juega un papel de alta importancia desde alli parte las bases para
constituir un marco legal 6ptimo para el desarrollo de las mismas, familiarizar a la
sociedad con respecto al tema claramente refleja mejores resultados y un mejor
crecimiento del mercado, por lo que se deben estructurar procesos de educacion qué
permitan a los usuarios entender y dominar los conceptos necesarios para
desenvolverse en un mercado tan volatil y con altos margenes de riesgos, junto con
las afecciones socio ambientales qué eventualmente repercuten en el ambito
econdmico del pais, por tal motivo se debe disefiar un mecanismo de intercambio de

divisas entendiendo la criptomoneda como una criptodivisa.

4. Conclusiones

El andlisis de cada uno de los objetivos especificos y general que se llevo a cabo
a lo largo de la investigacion por parte de los investigadores es de donde va a partir
el argumento de la conclusion, en este sentido los lectores identificaran el alcance de

cada uno de estos objetivos y la importancia de ellos en el articulo investigativo.

A través de la prueba piloto que se adelanta en el pais y que es regulada y
observada por la Superfinanciera se puede entender mejor el mercado de compra y
venta de criptoactivos mediante el uso de distintas plataformas habilitadas por esta

entidad. Estas que ademas de prestar el servicio de intercambio de criptoactivos
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implementaron entre sus funciones educar a los colombianos, no solo para el uso de
sus plataformas; si no también invitdndolos a conocer las ventajas y desventajas que
traen consigo este mercado financiero y del impacto que este mercado puede generar
en la economia del pais. Cabe resaltar que entre los aspectos sociales mas importantes
de esta prueba piloto se trata de uno de los factores de la sociedad mas significativos
de hoy en dia, o sea la inclusion. EI reconocimiento de un segmento en el que muchas
mujeres piensan en la incursion de este mercado y la importancia que este hecho

amerita.

Es necesario también sefalar el alcance econdémico externo a la prueba piloto de
la Superfinanciera que también fue materia de estudio por parte del grupo de
investigadores, en el que se encontrd un sin numero de establecimientos; por ejemplo,
donde se permite el intercambio de bienes y servicios realizando los pagos de estos
por medio de distintas criptomonedas, y también plataformas que permiten el envio
de remesas desde el exterior en las que los colombianos tienen la posibilidad de
convertir estas criptomonedas como Bitcoin a pesos colombianos en cajeros
automaticos ya establecidos en las principales ciudades del pais, lo que significa una
de las primordiales ventajas encontradas en la investigacion, esto es debido a que el
envio de remesas al pais representa un porcentaje significativo del PIB, y que a su
vez representa de esta forma un menor costo del envio de dichas remesas a los

colombianos.

Por otro lado, se identificé que el mercado de criptomonedas en Colombia se
puede presenciar desde dos perspectivas distintas, una de ellas se trata netamente de
la prueba piloto adelantada en el pais, basandose principalmente en la compray venta
de criptoactivos, lo que significa que es un mercado que se inclina mas al factor
financiero y de inversion, y por otra parte se encontrd que hay un alto porcentaje de
establecimientos comerciales en el que existe la posibilidad de realizar pagos con
criptomonedas al comprar productos o servicios. Entre los establecimientos que mas
se encontraron con esta modalidad de pago se identificaron restaurantes, centros de
estética, servicios de alojamiento en el sector del turismo y de forma mas frecuente

en servicios informaticos.
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Teniendo en cuenta lo anterior, se es necesario sefialar que a pesar de que aun en
el pais las criptomonedas no hacen parte del curso legal en la economia; estas no son
ilegales y Colombia es de los paises en los que méas se utilizan las criptomonedas,

como se ha sefialado a lo largo del articulo investigativo.

Es importante mencionar el analisis que se hizo a través del estudio de algunos
paises en via de desarrollo tales como: Argentina, México, Pera y El Salvador; en
ellos se tuvo en cuenta distintas variables alrededor del mercado de las criptomonedas

y de la implementacién de estas en la economia de estos paises.

De igual forma es importante resaltar que hay algunos panoramas desalentadores
y otros en los que se evidencid un desarrollo econémico sustancial que trae consigo

la utilizacion de estas monedas digitales por parte de los paises estudiados.

Por parte de EI Salvador se encontré que la implementacion del Bitcoin como
divisa legal de este pais ha sido un hecho que ha generado controversias y muchas
otras problematicas presentadas en los medios o plataformas generadas por el
Gobierno para que los salvadorefios formen parte de este mercado, pero
principalmente se hallaron controversias con respecto a los dafios sociales que ellos

consideran van a traer las criptomonedas para el pais.

En segundo lugar, en el Peru se conocid la iniciativa por crear una moneda digital
netamente peruanay que esta haga parte del mercado internacional de criptomonedas,
ya que consideran que hacen parte de los paises en los que se tiene atrasos en cuanto

a este mercado y que ven la importancia del mismo en la actualidad a nivel mundial.

Por otra parte, con lo que respecta a Argentina se adelantd la Ley Bitcoin en la que
el Gobierno busca regular los impuestos, asi como la prevencién del lavado de dinero
y la financiacion de actos ilicitos, de esta forma trabajan en las que seran las

regulaciones de las criptomonedas en este pais.

Por Gltimo, si se trae a colacién el panorama mexicano que se encontro, el pais

adelanta un proyecto en el que se definid el concepto de estas criptomonedas como
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medio de pago y que ademas se estan teniendo en cuenta criterios para que estas sean

reconocidas como una inversion.

Asi mismo, todo lo anterior se considera como los factores mas importantes de
cada pais analizado por los investigadores, Y fue un factor clave a la hora de la
determinacidn de ciertas practicas y buenas lecciones que con ellas de forma conjunta
se puedan adaptar a la economia del pais en el momento en el que estas mismas
acciones o estrategias sean determinadas como curso legal por parte del Gobierno al
momento en el que la prueba piloto concluya y se estudien los resultados obtenidos,
teniendo en cuenta los criterios de evaluacion gue se establecieron a la hora de iniciar

este proyecto econdmico.
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