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Resumen y Abstract \%

Resumen

El impacto de la fluctuacion del délar frente al peso en Colombia durante el afio
2015 para las exportaciones e importaciones en el pais se ha concentrado en el
descenso de las importaciones y exportaciones contrario a lo que se especulaba.
En Colombia se han adoptado mdltiples sistemas cambiarios desde el patron oro
hasta el sistema de libre flotacion que es el que rige actualmente las politicas
cambiarias del pais logrando controlar un poco la volatilidad que se ha presentado
en el ultimo afio. Muchas han sido las causas por las que se ha generado esta
variacion con tendencia al alza, pero es importante resaltar que variables como la
inflacion, el PIB, el desempleo, la tasa de interés y la balanza comercial han sido
las mas influyentes en dicha variaciéon y como los organismos que estan a cargo
del control del movimiento de éstas como el Banco de la Republica, el ministerio
de Hacienda y otra entidades gubernamentales han actuado por medio de medidas

restrictivas con el fin de mitigar el impacto para el desarrollo econémico del pais.

Palabras clave:

Fluctuacion, tasa de cambio, ddlar, exportaciones, importaciones.
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Abstract

The impact of the fluctuation of the dollar against the peso in Colombia during 2015
for exports and imports in the country has focused on the decline in imports and
exports contrary to what is speculated. In Colombia they have adopted multiple
exchange rate systems from the gold standard to the free floating system which is
currently governing exchange control policies of the country achieving some
volatility that has been presented in the past year. There have been many causes
that has generated this variation upward trend, but it is important to note that
variables such as inflation, GDP, unemployment, interest rates and the trade
balance have been the most influential in this variation and how organisms that are
responsible for controlling the movement of these as the Bank of the Republic, the
ministry of Finance and other government entities have acted through restrictive

measures to mitigate the impact for economic development.

Keywords:

Fluctuation, Exchange rate, dollar, exports, import.
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Introduccioén

La tasa de cambio siendo el precio de una moneda en funcion de otra depende
en gran medida de su oferta y de su demanda para determinar su valor pues entre
mas oferta haya, menor serd la cantidad de pesos que se tendra que pagar por un

ddlar mientras que si hay mas demanda, el precio sera mayor.

A lo largo de los afios, se ha observado que la tasa de cambio en Colombia ha
estado marcada por periodos de gran volatilidad en los que se han planteado
distintas posiciones sobre la conveniencia de una tasa de cambio revaluada o

devaluada para las operaciones de importacion y exportacion en el pais.

En la primera parte de la presente investigacion, se hablara de como durante
en los afios 80, se implementaron sistemas que permitian la devaluacion gradual
de la tasa de cambio y donde se evitaban fluctuaciones abruptas de las mismas;
mas adelante y a inicio de los afios 90, se optd por adoptar un sistema mixto que
era mas flexible en cuanto a la flotacion de la tasa combinandola con un régimen
de tasa fija y tasa flotante. Ahora, a partir de los afios 2000, se ha adoptado un

sistema de libre flotacion que permite que la tasa de cambio fluctué libremente.

Seguido, se determina el impacto de la fluctuacién del ddlar frente al peso
colombiano sobre las operaciones de comercio exterior en Colombia en el afio 2015
teniendo en cuenta el modelo que ahora esté rigiendo para el calculo de la misma.
Para esto, se ha optado por analizar cual ha sido el comportamiento del dolar frente
al peso durante dicho afo y por explicar como su fluctuacion con tendencia al alza
ha afectado a algunos sectores generando, irbnicamente, descensos en los indices

de las exportaciones.
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En la segunda parte, se analizan las amenazas y oportunidades que se
presentaron en el mismo periodo derivadas de unas variables econdmicas
especificas que han influido en el calculo de la tasa de cambio y como los entes
reguladores han hecho frente a esta situacion que ha sido catalogada como una de

las mas volatiles en la historia de la tasa de cambio colombiana.
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1. Formulacion del proyecto

1.1 Antecedentes

El trabajo de Diaz (2009) denominado “el comportamiento del ddlar en
Colombia en el periodo 1985-2007”, En este trabajo se manejaron temas como; la
identificacion de variables que inciden en el comportamiento del dolar en Colombia
y como estas afectan la oferta y demanda de délares en el periodo comprendido
entre 1985-2007, a partir de un andlisis correlacional se establecié que hay unas
variables que son inversamente proporcionales del comportamiento del délar, y
otras que lo son de forma directamente proporcional, sSe concluye que el valor del
ddlar fluctta por la combinacion de las diferentes variables que inciden en su oferta
o demanda. La presente investigacién habla sobre el aspecto de la fluctuacién del
dolar analizando desde punto de partida las variables econdémicas.

El libro titulado “La economia virtudes e inconvenientes: Manual basico para
no economistas” de la autoria de Claudio Flores Barrera (2006) en este libro se
abordan temas como el hombre y la sociedad, las necesidades humanas y la
economia, términos y politicas microeconémicas y macroecondmicas haciendo

énfasis en esta ultima.

Este libro es pertinente con la investigacion planteada ya que analiza la
Macroeconomia a partir de factores econémicos que también seran estudiados en
el presente trabajo como lo son: el desempleo, las politicas monetarias, la inflacion

y el comercio internacional como indices del crecimiento y el desarrollo econémico.

Ademas también hacen parte de gran fuente de informacion Periddicos y
diarios como El Colombiano, El Heraldo, El tiempo y El espectador, y revistas
especializadas en Economia y negocios internacionales como Dinero, Semana,

Poder, Portafolio entre otras. Que con el andlisis de los hechos noticiosos mas
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destacados permiten tener una vision mas amplia de lo que sucedié (momento
exacto de la historia), esta sucediendo y podria suceder con relacion al objeto de

estudio

1.1.1 Estado del Arte

De acuerdo a las investigaciones hechas por el Banco de la Republica, la
DIAN, la organizacion para las Naciones Unidas, entre otros; se puede observar
gue la situacion ha tenido mucha relevancia en el transcurso de los afios, es por
eso que se han hecho multiples comparativos, historicos, tablas de referencia y
documentos que no soélo relacionan las consecuencias que se han visto al pasar
de los mismos, sino también las causas que han impulsado, ya sea a la variacion
de la tasa de cambio con tendencia al alza, o en su defecto, con tendencia a la
baja. Es importante ya que bajo estas investigaciones, se han podido realizar
analisis que constaten como ha se ha venido manejando la meta de cumplimiento

para el crecimiento del pais a nivel econémico.

Tal es el caso del estudio realizado por Marc Hofstetter, director de
macroeconomia de la Universidad de los Andes, en el 2015 quien indica como los
problemas de la economia china ha sido una de las causas que ha incidido en la
fluctuacion de la tasa de cambio, como también el desplome en los precios del
petréleo ha conspirado en el fortalecimiento del dolar en contra del peso
colombiano. En base a esto, explica, como Colombia ha perdido aproximadamente
un 70% del valor de su moneda ocasionando que la capacidad de compra del pais
caiga frente al resto del mundo volviendo a la poblacién un 70% mas pobres debido
a que la gran mayoria de productos que se encuentran son importados y al tener
un revaluacion del ddlar frente a la moneda local se genera un encarecimiento de

dichos productos.

En el articulo publicado por Sergio Barbosa y Camilo Vega para la revista
Semana titulado “Los efectos de un dolar caro”, se explica como la tasa de cambio

en Colombia ha alcanzado su valor maximo posicionandolo en la tercera moneda
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del mundo que ha perdido su valor. En este articulo se cuenta con las perspectivas
de representantes de gremios como la Asociacion Nacional de Comercio Exterior
(ANALDI) y la Asociacion Nacional de Empresarios (ANDI) quienes indican que el
hecho de que el valor del dolar alto, no significa un aumento en las exportaciones
tal cual se cree gracias a la ley de la oferta y demanda. Por el contrario, significa

un aumento de costos deteriorando el sector agropecuario e industrial.
1.2 Planteamiento del problema

Durante el afio 2015, periodo en el cual el peso colombiano llegé a los niveles
mas altos de fluctuacion y devaluacién frente al délar estadounidense ha sido
evidente que ha afectado de manera directa las operaciones de comercio exterior:
importaciones y exportaciones lo que a su vez, como en forma consecutiva, ha
influido en el desarrollo econémico del pais. Esta fluctuacion se ha presentado
debido al fortalecimiento de la economia americana cuyo impacto se refleja en el
fortalecimiento de su divisa y el aumento de su produccion energética influenciando
los movimientos del délar y el petrdleo respectivamente. Siendo este el panorama,
es necesario identificar de forma clara y concreta cual ha sido el impacto de esta
fluctuacibn en dichas operaciones para determinar los aspectos positivos,
negativos, oportunidades y amenazas que trajo consigo para el pais y cuales han
sido las medidas adoptadas por los entes reguladores para amortiguar las

consecuencias de esta fluctuacion.

Si la fluctuacion del délar para el afio 2015 tuvo una tendencia mas inclinada

al alza que a la baja,

¢, Cuales son las consecuencias que ha traido consigo para las operaciones

de comercio exterior y la situacion economica del pais?

¢, Qué entidades u organismos se han hecho participes de tomar
medidas para analizar, evaluar y mitigar el impacto de esta fluctuacion en los

diferentes sectores del pais?
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1.3 Justificacion

Justificacion Teodrica

Es bien sabido que para un pais es mas conveniente exportar que importar
pues con el incremento de dichas operaciones su balanza comercial y su balanza
de pagos empezara a alcanzar un superavit el cual es un indicador que denota que
su estado econémico esté sano y estable porque de esa manera podré generar las
divisas necesarias para hacer frente al pago de la deuda externa. Sin embargo, las
importaciones permiten adquirir bienes que no estan disponibles en el pais para
innovar creando mejores condiciones para la competencia. Ambas operaciones se
complementan y se ven afectadas por el incremento o el descenso de la tasa de
cambio, es por eso qué con el presente proyecto, se busca establecer en qué
medida puede llegar a afectar un tipo de cambio alto o bajo en estas operaciones
tomando de referencia el afio 2015 cuyo caso se caracterizo por ser fluctuante en
cuanto al tipo de cambio con el fin de evaluar las medidas que se pueden adoptar
para amortiguar la situacion durante el afio 2016 en adelante.

Justificacion Social

Con la investigacion que actualmente se esta desarrollando, se podra
observar de manera objetiva cdmo un aumento de las exportaciones puede traer
beneficios tanto para el gobierno en cuanto a la meta en el cumplimiento de
crecimiento econémico como a los sectores productivos y manufactureros ya que
pueden competir en mejores condiciones, abastecer el mercado interno, lograr una
competencia ideal y aumentar sus ventas al extranjero dando a conocer Sus

productos y diversificando su oferta.
Justificacion personal

Dado que el objeto de estudio del presente trabajo es el impacto de la fluctuacion

del dolar frente al peso colombiano en las operaciones de comercio exterior, se
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busca comprender e informar a las empresas por medio de una evaluacion
profunda como se desarrollaron las importaciones y exportaciones durante el 2015
ya que es la base que marca el comienzo del 2016 en cuanto a estos aspectos y

asi implementar estrategias que permitan mantener el equilibrio de las compafias.

1.4 Objetivos

1.4.1 Objetivo general

Analizar el impacto generado por la fluctuacion del dolar frente al peso
colombiano en las operaciones de comercio exterior en Colombia durante el afio
2015.

1.4.2 Objetivos especificos

. Comparar el comportamiento del délar y el peso colombiano durante
el afio 2015 teniendo en cuenta los aspectos tanto positivos como negativos

mas significativos para las importaciones y exportaciones en Colombia.

. Identificar las oportunidades y amenazas derivadas de la fluctuacion
del ddlar respecto al peso Colombiano segun lo evidenciado en el afio 2015

analizando las variables econémicas mas representativas.

. Analizar las medidas adoptadas por los entes reguladores en

Colombia durante el afio 2015.
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1.5 Marco metodoldgico

1.5.1 Método

El método que se utilizard para abordar el objeto de estudio corresponde a
una investigacion cualitativa de tipo descriptiva donde se interesa hablar de la
dinamica o el proceso en el que se ha desarrollado la fluctuacion del délar frente al
peso en Colombia durante el afio 2015.

1.5.2 Metodologia

Recoleccion de informacion secundaria: Por medio de internet,
enciclopedias, directorios se realizara la busqueda de informacién organizada,
elaborada y producto del analisis de informacion primaria; esto con el fin de conocer
coémo expertos en el &mbito cambiario comprenden el impacto de la fluctuacién que
se presentd en el 2015 y como algunas variables econdmicas han influido en este
proceso. Se utilizara esta base de recoleccién de datos ya que se encuentran
testimonios de cada uno de los sectores que se han visto afectados por este
constante cambio y de esta manera se puede determinar cual ha sido el impacto
donde se podra encontrar que en alguna partes podra ser bueno en otras partes

no tanto

1.6 Alcances

La presente investigacion realiza el analisis del impacto de la fluctuacion del
dolar frente al peso colombiano en las importaciones y exportaciones de
Colombia en el afio 2015 fundamentandose en informacion recolectada y

actualizada del aflo en mencioén.



2. Ejecucion del Proyecto

2.1 Marco conceptual

La presente investigacion se encuentra los siguientes términos que son

importantes contextualizar:
Divisa: Es la moneda extranjera respecto a la moneda de un pais de referencia.

Fluctuacion: Es una palabra utilizada cuando se pretende expresar una

situacion de cambio o variacion.

Devaluacién: Es la reduccion del valor de una moneda en comparacion con

otras monedas extranjeras.

Revaluaciéon: Es el aumento del valor de una moneda en comparacion con

otras monedas extranjeras.

Politica cambiaria: Se refiere a la implementacién de instrumentos y medidas

aplicadas por un gobierno para regular el tipo de cambio de una moneda.

Sistema cambiario: es el modelo adoptado por la autoridad monetaria y
cambiaria de un pais, que generalmente es el banco central (el Banco de la
Republica en el caso de Colombia), como el sistema segun el cual se desarrollara
la politica de tasa disefian politicas de tasa de cambio que les permita mantener el
control sobre las condiciones en que se da el intercambio monetario. (Ramirez,
Cajigas, & Lozano, 2007).

De acuerdo a un estudio realizado por docentes de la Universidad Nacional de
Colombia, titulado “La tasa de cambio: ¢Es gerenciable? El concepto de tasa de

cambio es definido como: “El tipo de cambio es interpretado como el precio de una
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moneda en funcidon de otra, sefalando su influencia en los mercados, al formar los

precios.”(Ramirez, Cajigas, & Lozano, 2007).

Sin embargo y con el fin de entender de forma adecuada la presente
investigacion, se va adoptar la definicion que establece el banco de la Republica

respecto a la tasa de cambio como:

La tasa de cambio mide la cantidad de pesos que se deben pagar
por una unidad de moneda extranjera. En nuestro caso se toma como base
el dolar porque es la divisa mas utlizada en Colombia para las
transacciones con el exterior. Igual que el precio de cualquier producto, la
tasa de cambio sube o baja dependiendo de la oferta y la demanda. Cuando
la oferta es mayor que la demanda, es decir, hay abundancia de ddlares en
el mercado y pocos compradores, la tasa de cambio baja; y cuando hay
menos oferta que demanda (hay escasez de ddlares y muchos

compradores), la tasa de cambio sube.(Colombia, 2016).

Se adopta la anterior definicion dado que la investigacién esta orientada a
comparar el comportamiento de la tasa de cambio del doélar frente al peso

colombiano durante el afio 2015 especificamente.

De manera consecutiva, también es importante conocer a qué hace referencia
la fluctuacion pues es la base del andlisis y el objeto de estudio que se esta
planteando.

Este término es entendido por algunos autores como “Las fluctuaciones
econdmicas son simples aceleraciones y desaceleraciones en las tasas de
crecimiento econémico en momentos puntuales. Es decir, la fluctuacion econémica
no es mas que la variacion de los valores (subidas y bajadas) de los indicadores
macroecondmicos respecto al periodo anterior” (Gorrin, economiatic, 2011). “Las
fluctuaciones de divisas son simplemente los cambios en curso entre el valor relativo
de la moneda emitida por un pais en comparacion con una moneda diferente. El

proceso de fluctuacion de la moneda es algo que ocurre todos los dias y afecta la
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tasa relativa de cambio entre las distintas monedas de una manera continua”
(invertir Forex, 2012).

Sin embargo con el fin de entender de manera adecuada la siguiente
investigacion, la definicibn que se adoptard serd la definicién de los economistas
colombianos de la fluctuacion quienes la definen como la variacion de la intensidad
con la que se presenta un indicador, en pocas palabras la inestabilidad o falta de
equilibrio. Esta se puede presentar con relacion a una moneda en este caso el
anfitrion serd el precio del délar, el cual se puede presentar de manera positiva
cuando la moneda nacional (peso) se revalla con relacion a la moneda extranjera
(dédlar), o de manera negativa cuando la moneda nacional se devalGa con respecto

a la moneda extranjera.

2.2 Historia del sistema cambiario en Colombia

El sitio web hagamosalgoporcolombia/2012/blogspot, en articulo electrénico
“Historia de la tasa de cambio”, ilustra acerca del patrén oro, como un sistema que
tuvo su inicio en 1870 y se extendi6 hasta 1914. Este consistia en definir el valor de
la moneda de un pais en una cantidad fija de oro, es decir, la moneda en circulacion
estaba constituida por piezas de oro, o por billetes de banco (papel moneda) que las

autoridades monetarias estaban obligadas a convertir.

De otro lado, la pagina web wordpress.com, en articulo “Teoria y politica
monetaria Univia (Agosto de 2015), se refiere al origen del Sistema Bretton Wood,
asignandole como fecha de origen en 1944, cercano al fin de la segunda guerra

mundial, dicho sistema consistia en:

...establecer una paridad para cada moneda fijada en dolares y en
oro teniendo en cuenta que ya se habia abandonado el patron oro. Estados
Unidos fue el Unico que mantuvo la convertibilidad de su moneda en oro
mientras que el resto de paises fijaron la paridad de su moneda con

respecto al dolar, de ahi que en el sistema de Bretton Woods, se fijaba en
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oro y en ddlares”. A raiz de ello, este sistema cre6 un conjunto de tipos de
cambio entre las distintas monedas, es decir valores de paridad por acuerdo
y se permitieron variaciones del 1% por encima y por debajo de la paridad.
Sin embargo, la abundancia de dolares y la inflacion en los Estados Unidos,
provocé desconfianza con respecto a la fortaleza futura de la moneda
norteamericana. De ahi, que naciones como Francia, empezaron a cambiar
por oro sus doélares acumulados como reservas, 0 que generd que las
reservas en oro norteamericano cayeran de un nivel aproximado a los
veinte mil millones de délares en oro en el afio 1958, a diez mil millones en
el afio 1970, Este sistema tuvo su fin alrededor del afio 1971 gracias al
déficit continuo de la balanza de pagos de Estados Unidos.
(Wordpress.com, 2015).

De igual forma, éste mismo sitio web, se refiere al Crawling Peg, como:

Un término que denota la pérdida del poder adquisitivo de una
moneda “gota a gota”, Este se caracteriza por ser un sistema de
devaluacion progresiva y controlada de una moneda. En estos casos la
devaluacion esta predeterminada y la tasa de cambio es conocida con
anterioridad; con este sistema se buscaba lograr un buen nivel en
competitividad de la economia nacional en donde en lugar de tener
devaluaciones anuales, estas fueran mes a mes o “gota a gota” (como
comunmente es conocido) y asi la tasa de cambio fija sufriera

pequefias variaciones.

Gracias a estas medidas adoptadas, los afios 80 en Colombia se distinguen por
ser un periodo de crecimiento constante de las reservas internacionales como
resultado de la mayor oferta de divisas ocasionada por los altos precios
internacionales del café 1976-1978. Lo anterior dio como resultado una
sobrevaluacion de la tasa de cambio real, agudizado por el lento ritmo de
devaluacion determinado por el Banco de la Republica. Estas distorsiones en el

mercado corrigieron devaluaciones a niveles de casi el 50%.
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Para el afio 1993, el Banco de la Republica opto por flexibilizar mas el régimen
cambiario y opt6 por implementar el sistema de bandas cambiarias que consiste en
establecer un techo y un piso que cambia diariamente de modo que la meta de

devaluacion coincidird con la meta esperada de inflacion.

Banda cambiaria. Es un sistema de control que establece unos limites (maximos
y minimos) dentro de los cuales se encuentra la tasa de cambio. EI maximo se llama
“techo” y el minimo se llama “piso”. Cuando la tasa de cambio alcanza el techo
quiere decir que los ddlares son escasos y el precio esta subiendo por lo que el
Banco de la Republica debe vender los délares que tiene en reserva. Al haber mas
moneda extranjera en el mercado, ya no hay escasez y el precio de esta baja
ocasionando que la tasa de cambio vuelva a estar dentro de los limites establecidos.
Caso contrario, si la moneda extranjera alcanza el piso, quiere decir que hay
abundancia de dolares en el mercado y ante esto el Banco de la Republica compra

ddlares para ubicar la tasa de cambio de nuevo en la banda.”(Mufioz, 2009).

Bajo este panorama, el sistema fue muy criticado por los exportadores por la
tendencia inicial a la revaluacion. Las presiones especulativas de 1999, llevo a que
en septiembre de este afio, se pusiera fin a la banda cambiaria facilitando una
devaluacion y se adopté un sistema de tipo de cambio flexible. Este sistema permite
gue el precio de la divisa fluctie libremente sin necesidad de que las autoridades
monetarias o reguladoras intervengan en la politica cambiaria. (Barrepublica, 1982).

Libre flotacion. Es un sistema que permite que el precio de la divisa fluctie
libremente. En teoria, las autoridades no deberian intervenir en el mercado
cambiario, pero en la practica no es asi pues muy pocos paises estan dispuestos a
dejar flotar sus monedas. El problema basico de la flotacion es que ante un aumento
subito de la tasa de cambio, se pueden generar problemas de inflacion; una
apreciacion genera pérdidas competitivas, o sea, se encarece la produccion
domeéstica, reduciendo la rentabilidad en las exportaciones, ante lo cual, los
exportadores presionan para que el banco central intervenga evitando la

depreciacion del délar. (Cardenas, 2007)
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Una vez terminado el afio 2003, cuyo afo se caracterizd por una aceleracion
econdmica atribuida al aumento de la demanda interna, a los altos precios del
petréleo, al salto que tuvieron las exportaciones de carb6on y a una paulatina
recuperacion de la demanda externa, especialmente en Estados Unidos; el PIB de
Colombia presenté un aumento del 3.7% frente a un 1.6% del afio anterior (2002) y

un aumento de la inversion privada en un 25%.

Se destaca ademas, el aumento de la tasa de cambio nominal y de las reservas
internacionales ocasionando el record mas alto de devaluacion del peso colombiano
frente al dolar estadounidense entre 2000 y 2014 (Ver tabla 1). Esto, sin duda
alguna, hizo que las exportaciones aumentaran un 10% incluyendo las
exportaciones no tradicionales como el oro y las confecciones que se vieron

incrementadas un 5.5%.

A pesar de este incremento en las tasa de cambio, las importaciones también
se dieron al alza de un 10% sobre todo las de bienes de capital y materias prima
debido a la renovacién y ampliacion de preferencias arancelarias con Estados
Unidos.

La siguiente tabla del Banco de la Republica ilustra sobre comportamientos en

el precio del dolar en los ultimos afios:

Tabla 1: Promedio anual de tasa de Cambio

Afio Promedio anual
2000 $2.087 42
2001 $2299 77
2002 $2.507 96
2003 $2.87750
2004 $2.626,22
2005 $232077
2006 $2 357 98
2007 $2.078,35
2008 $1.966,26
2009 $2 156,29

Fuente: (Banco de la republica, 2015).
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En la historia de la tasa de cambio los valores mas altos se evidencian en el
balance entre los afios 2000 y 2009 de la TRM la cual se incremento
considerablemente, en el afio 2003 alcanzando su maximo valor llegando a los

$2.877 pesos, no muy lejano de lo que hoy enfrenta el pais.

Desde el primero de enero de 2003 hasta hoy el peso se ha revaluado
(apreciado o valorizado se usan como sinénimos) 34 %. El precio minimo
de la divisa durante 2007 fue de $1.870 nivel muy cercano al actual e igual,
en términos nominales, al precio del primer dia del afio 2000.

Otra de las causas de la revaluacion actual es el alto diferencial de
tasas de interés entre Estados Unidos y Colombia. Al analizar un
comparativo de tasas de interés con otros paises, se puede concluir que
Colombia es el segundo pais de América Latina con la mayor tasa de interés
de corto plazo, superado Unicamente por Brasil. (Finanzas personales,
2007).

A continuacién se observa el comportamiento, segun el Banco de la Republica,
de la TRM en los 15 primeros dias de cada mes del afio 2003 (donde la TRM report6é

sus valores mas altos de la historia del pais).
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Tabla 2: Comportamiento de la TRM en 2015

2003

Tasa de cambio representativa del mercado (TRM)
Agosto  Septiembre

‘Diadelmes | Enero | Febrero| Marzo Abril

52 86470 5204026 52957 87 52095315
52 864,79 52040 26 52957 87| 52053 56
52844 872 5204026 52957 BT 52095650
5284156 52957 40 5295557 5295114
$2.841,56 32966,78 5296206 5294679
$2.841,56 3296129 5296077 5294679
5284156 $2.963,28 5296011 5294679
5288183 52554,03 5295575 5254241
5250292 $2954,03 $2.95575 5293332
5291501 52.854,03 5295975 5292040
5250577 3206858 5206193 5291174
5250577 32863,21 5296278 5292307
5290577 5296077 5296199 5292307
52 506,49 52950,75 5295030 5292307
; 52.503,05 52954,76 52958 86| 5293169
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(Banco de la Republica, 2015)

Mayo
£2.068 43
£2.068 43
£2.865,94
$2.86554
$2.965,54
$2.858,37
$2.856,98
$2.866,06
32.84841
32.840,04
32.840,04
32.840,04
52.833,86
£2.813,60
£2.821,08

Junio
$2.853,33
$2.853,33
$2.853,33
5284616
2284971
28391
£2.828 20
2282820
2282820
£2.818,50
$2.309 63
228427
2283220
£2.821 81
£2.821 81

Julio
5281732
5281783
5281240
5281514
5281514
5281514
5281514
3282085
5283538
5284639
5285541
$2.806 96
$2.806 96
52 856,96
5287188

52.879,60
52.886,87
52.886,87
52.886,87
32.894,58
52.801,09
32.887,05
32.887,05
3287518
3287518
3287518
3287351
52.868,50
32.870,67
52.864,81

5283254
5283254
3284102
32.826 46
3281674
32.820,46
32.820,46
32.82046
3282285
32.820,20
3282528
3282982
52.82488
5282488
5282488

Octubre  Hoviembre Diciembre|

52.888,21
52.807 41
5280512
$2.881,68
$2.881,68
$2.881,68
32.872,70
$2.868,91
$2.887,39
52.878,39
52.868,85
52.868,85
52.868,85
52.868,85
5286532

52.878,05
52.878,05
52.878,05
32.878,05
32.860,48
32.856,34
32.85417
52.843,82
5284382
5284382
52.840,41
52.840,41
5284569
52.850,24
5284253

$2.836,05
5282908
3281714
5281519
5281533
32.808 42
32.808 42
52.808 42
52.808 42
5282278
5281545
52.808 31
5281281
5281281
5281281

La TRM sostuvo su valor mas alto durante los meses de Enero, Febrero,

Marzo y Abril y a partir del mes de Mayo comenz6 a devaluarse un poco.

El afio 2015 ha sido conocido como uno de los periodos donde mas se ha

presentado una marcada y agresiva fluctuacion del délar frente al peso colombiano

superando el afio 2003 donde el délar habia alcanzado su record histérico de 2.968

pesos colombianos por un délar estadounidense. Debido a esta critica situacion, las

importaciones presentaron el nivel mas bajo registrado en los ultimos 5 afios, el

costo de vida aumento, los deudores se vieron perjudicados y los viajeros al exterior

tuvieron que posponer sus vacaciones debido al alto costo que representaba.

En sintesis, la TRM durante los meses trascurridos del afio 2015 a partir de

la cual se evidencia un aumento razonable del valor de la moneda extranjera en el

mes de Julio y Agosto, de acuerdo a la siguiente tabla:
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Tabla 3: Comportamiento de la TMR en 2015

2015

Tasa de cambio representativa del mercad
Dia del mes | Epnero  Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto
52392 46| 5244110 52459599 §2.598 36 523093 53 5253379 52509863 52.352 51
52352 48 2244110 524095599 2257641 52303 53 52540920 5282830 52.352 51
5238337 2240720 5252203 E2576 41 5230353 52554 44 22823591 5235251
5238337 8237472 S255508 2257641 5230358 5257192 52842597 5250252
5238337 8238191 S258500 2257641 5240817 5258856 5284207 525908685
S2 412 82 2238453 S2543 47 E2576 41 5233872 52623668 5284207 5204507
S2 45211 8238478 S2585 61 2252271 52382 41 52862366 52685 41 52055 31
52.434 31 52.384,76 52.56561 $2.518,05 52.360,23 5262366 52.690,15 5295531
22.405,03| §2.384,76 52.598561 $2.490,90 5238053 32.623,66 3269079 32.955 31
2240671 82,371,311 52.5592,86 $2.494 77 5238053 32.56917 32.670,79 22.955 31
22406 71 §2.380,79 22681879 $2.516,05 52.38058 $2.523,00 328587 37 3291345
2240671 8241661 3263365 $2.516,08 52.381,53 $2.538,55 52.667 37 52.943,97
2240671 $2.401,03 32.610,08 $2.516,08 S2.386 77 $2.53591 52667 37 3293763
2244203 §2.376,23 52661 52 §2.537, 33 B2.377,87 $52.53591 52.693 54 32.966,12
x 32.438,79| 82.376,23 32.661,52| $2.550,83 | 32.389,49| 52.53591 | 32.688,20| 3298312
2239891 $2.376,23 2265152 $2.53463 2241701 $2.53591 32.713,04 3298312
22383591 3237623 2267508 3249393 2241701 B2.531,72 S2.727 23 32598312
2238391 3241637 S267797 32459501 2241701 3255043 5275188 3298312
2238391 3242971 5265149 3249501 5241701 $2.528,85 52.751,88 $3.003,35
§2.383,91 52.44516 5251338 $2.49501 52.47545 52.54320 52.?51.33@!
2237344 3245554 258771 248707 5250337 $2.54820 52.7531.,88

= e B R R R R
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Fuente: Banco de la Republica (2015)

En Enero de 2015 el precio del dolar estuvo entre 2.392 pesos y 2.452, 11
pesos donde estos valores representaron el minimo y el maximo respectivamente.
Durante todo el mes, se presentaron cambios, pero nunca superé el rango
mencionado anteriormente y donde aun no se esperaba que este valor pudiera

seguir aumentando.

Para Enero de 2015 las importaciones crecieron en un 0.8% con relacion al
mismo mes del afio anterior; situacion que es apenas légica debido al bajo precio
del dolar que se tenia en dicho momento, sin embargo, se presentaba un gran déficit
debido a que se estaba importando mas de lo que se estaba exportando.
Desafortunadamente el panorama para las exportaciones no fue tan alentador, pues
en este mes se presentd una caida en estas operaciones del 30% con relacion a

Enero de 2014 lo que representd una mayor desaceleracion para el pais.

A partir de Marzo de 2015, el dolar comenzé a presentar ascensos sin llegar

a la posibilidad de disminuir. El 18 de Marzo lleg6 a 2.677 pesos colombianos donde
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a la par se present6 la caida del precio de barril de petréleo de 53,27 dolares a 43,46
dolares. Se considera que esto abrié paso para que el délar continuara su rapido
ascenso hasta llegar a sobrepasar la barrera de los 3.000 pesos colombianos por

un délar estadounidense.

El 19 de Agosto, el valor del ddlar estaba en 3.003 pesos ocasionando la
caida de las importaciones, la ralentizacién del consumo interno y el deterioro de la
confianza de los consumidores. Son criticas las cifras arrojadas para este mes, pues
contrario a lo que se esperaba, las exportaciones siguieron disminuyendo. La caida
para las importaciones representd alrededor del 15% y para las exportaciones del
39%. Bajo este panorama, son mas los aspectos negativos que positivos que se
generan a partir del comportamiento del délar para este afio pues como se puede
observar su tendencia fue alza durante el transcurso del mismo golpeando

fuertemente el consumo interno e irbnicamente las ventas al exterior.

El martes de 18 de agosto de 2015 fue el dia en el que el precio del dolar en
Colombia lleg6 a su nivel mas alto, algo nunca antes registrado, al superar la barrera
de los $3.000. El quiebre de este techo implicé que desde julio pasado el peso
colombiano es la tercera moneda del mundo que mas ha perdido valor, sélo
superado por el Kwacha Malawi (moneda nacional de Malawi, Africa) y por el rublo
ruso. Una realidad que repercute en los grandes sectores de la economia y en todos
los colombianos, aunque hace un afio US$1.000 fueran suficientes para viajar a
Estados Unidos, ahora se requerira por lo menos un millén de pesos mas de ahorro
para acceder a este placer. A proposito de ello, las siguientes, fueron las
declaraciones de Guillermo Botero, Presidente de la Federacion Nacional de

Comerciantes:

Los inventarios de diciembre fueron fijados con el comportamiento
del dolar del mes de julio y agosto, entonces lo que esperabamos era una
contraccion de la demanda como consecuencia del incremento de los
precios. (FENALCO, 2015).
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A pesar de esta situacion, el Gobierno colombiano creia que al encontrar
dichos niveles en la tasa de cambio hubiera podido incentivar las exportaciones no
tradicionales y disminuir las importaciones, lo que ayudaria a cubrir las pérdidas por
las menores ventas externas del petréleo colombiano; sin embargo y contrario a lo
gue se esperaba, esto no ocurrid. Los representantes de algunos de los gremios
mas importantes del pais, como la Asociacion Nacional de Comercio Exterior
(Analdex) y la Asociacién Nacional de Empresarios (ANDI) advirtieron que el dolar
caro no es suficiente para reactivar las exportaciones debido a que el pais lleva
varios afios experimentando una enfermedad holandesa'. Este seria el fenémeno
gue habria deteriorado durante mas de una década a sectores como el industrial y
el agropecuario, dificultando su nueva mision de sacar adelante el comercio exterior

colombiano.

Mientras que los beneficios de la fluctuacion del dolar no son claros, los
efectos nocivos se hacian cada vez mas grandes y una realidad constante para
algunos sectores de la economia colombiana, segun lo advertia Rafael Mejia,
Presidente de la Sociedad de Agricultores de Colombia —SAC-:

Ya estamos viviendo una inflacion de costos por la devaluacion del peso
donde el productor las estd asumiendo y poco a poco las traslada al
consumidor, porque de lo contario se quebraria. Ademas no se han percibido
los beneficios en el comercio exterior; datos oficiales del 2015 a mayo revelan
qgue las importaciones de alimentos se incrementaron mas de un 13% y las
exportaciones se cayeron en mas de un 7%. Los cargamentos que llegaron al
pais estan concentrados en productos como el maiz, soya y trigo, los cuales
son todos productos transitorios susceptibles a inflacion, unos de manera

directa y otros por via indirecta, como el trigo. (SAC, 2015).

! Enfermedad holandesa: La enfermedad holandesa, o sindrome holandés, es un término acufiado en
economia para identificar las consecuencias negativas que sufre un pais cuando experimenta un crecimiento
inesperado en sus ingresos en divisas. (gerencie.com).
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Grafico 1: Comportamiento del délar en el 2015

Comportamiento del dolar
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(El Espectador, 2015)

Después de analizar los aspectos positivos y negativos del comportamiento
de la tasa de cambio del dolar frente al peso en Colombia realizando una
retrospectiva en su historia, es importante conocer y determinar las oportunidades
y amenazas que se derivaron del estudio de las variables econémicas que

interactlan en sus diferentes alteraciones.

Una variable econémica es definida por Félix Jiménez en su libro titulado
‘Elementos de teoria y politicas macroeconémicas para una economia abierta”
como “la representacion de un concepto econdmico que puede medirse o tomar
diversos valores numéricos. La mayoria de dichas variables deben satisfacer la
condicion de no negatividad; es decir, no pueden ser menores que cero”. (Jiménez,
2012).

Las variables econémicas ademas son vistas por John Maynard Keynes,

como datos o indicadores macroeconomicos (Keynes, 1930).

En tanto, Silva, subraya que “Las variables macroeconémicas o premisas
basicas son una serie de pautas econdémicas, sociales, politicas y financieras que

marcan un escenario especifico a corto plazo”. (Silva, 2010).

La definicion que mas se ajusta al contenido del presente trabajo es la

expuesta por los autores del libro “Economia para no economistas” quienes desde


https://es.wikipedia.org/wiki/John_Maynard_Keynes
http://www.monografias.com/trabajos10/poli/poli.shtml
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la definicibn de macroeconomia desarrollan el concepto de variable econémica
como “...el conjunto de datos que por medio de la observacién, medicién y la
estadistica permiten comprender el comportamiento de la economia interna y
externa comparadas a nivel global con otras economias y a su vez permitiendo
determinar el éxito o el fracaso de las decisiones de una economia”, agregando
ademas, que “...las variables econdmicas permiten tener una perspectiva de los
motivos por los cuales suceden los fendmenos econdémicos y de alguna manera
tomar medidas preventivas para manejar este tipo de situaciones tomando como

referencia un pais o regiéon”.

En general se pueden estudiar diversas variables y sus efectos en la
economia pero las que serdn adoptadas para tener en cuenta en la investigacion
seran: PIB, desempleo, inflacién, tasa de interés, balanza comercial y tipos de
cambio porque son las que tienen un contacto directo con el impacto de la

fluctuacion del dolar que es el objeto de andlisis.

PIB: Segun el Banco Mundial “El PIB es la suma del valor agregado bruto de
todos los productores residentes en la economia mas todo impuesto a los productos,
menos todo subsidio no incluido en el valor de los productos. Se calcula sin hacer
deducciones por depreciacion de bienes manufacturados o por agotamiento y

degradacion de recursos naturales”. (Banco Mundial, 2005).

Sin embargo, la definicion de PIB que mas se ajusta a la linea de trabajo que
se esta desarrollando es la interpretada por los autores Samuelson, Paul S y
Nordhaus Wiliam D. expuesta en uno de sus textos acerca de la
macroeconomia. “El Producto interno bruto representa el crecimiento econémico,
mide el valor de todos los bienes y servicios que produce un pais durante un afio”;
anaden que “... el fin dltimo de la actividad econOmica es proporcionar bienes y
servicios a las personas, que el suministro de una mayor cantidad de bienes
proporciona el éxito de un sistema econdémico. Las variaciones del Producto interior
bruto muestra la evoluciéon del crecimiento de la produccion”. (Samuelson &
Nordhaus).


https://es.wikipedia.org/wiki/Actividad_econ%C3%B3mica
https://es.wikipedia.org/wiki/PIB
https://es.wikipedia.org/wiki/PIB
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El andlisis del producto interno producto es importante para esta investigacion
ya que en el momento donde ocurren fluctuaciones en la tasa de cambio del dolar
este se puede ver afectado dependiendo si se deprecia o se revalla la moneda local,
ya que a partir de esta variable se miden los bienes y servicios producidos por un

pais y se detalla el crecimiento econémico del mismo.

Desempleo: Hace referencia, Segun Samuelson y Nordhaus en su libro
titulado “Economia”, a la situacion del ciudadano que carece de empleo y, por lo
tanto, de salario. Por extension es la parte de la poblacion que estando en edad,
condiciones y disposicién de trabajar -poblacién activa- carece de un puesto de

trabajo. (Samuelson & Nordhaus).

Por su parte, Adam Smith (1723-1790), sostenia que el empleo o el pleno
empleo estaba determinado por la variacion de los salarios, tratando de decir: que
cuando los salarios eran altos se genera desempleo, y cuando existian variaciones
del salario (bajos) se estaria llegando aun pleno empleo, porque se aumenta la
poblacion en ocupacién. En tanto que David Ricardo (1772-1823) tenia la conviccion
de que al presentarse un aumento en la maquinaria, aumentaria inercialmente
la demanda laboral, y con ello llegaria el aumento de la produccién, bajo este
esquema también se presentaria el pleno empleo, este tema esta mas ligado al

factor de produccién, como medio generador de empleo.

Esta variable es importante en el desarrollo de esta investigacion con
respecto a los efectos de la fluctuacion de la tasa de cambio del délar debido a que
influye notablemente en el indice de desempleo del pais ya que con la depreciacion
de la moneda local se puede ver afectada la demanda de mano de obra por el costo
gue implicaria la importacion de las materias primas y en contraparte para el sector
exportador se podria mejorar los ingresos producto de las exportaciones, la
competitividad del pais en el territorio extranjero y el incremento de las

oportunidades de empleo para los colombianos.


https://es.wikipedia.org/wiki/Ciudadano
https://es.wikipedia.org/wiki/Empleo
https://es.wikipedia.org/wiki/Salario
https://es.wikipedia.org/wiki/Poblaci%C3%B3n
https://es.wikipedia.org/wiki/Poblaci%C3%B3n_activa
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Inflacion: Segun version de Juan Carlos Martinez Coll en su libro “La

economia de mercado, virtudes e inconvenientes”, ésta, consiste en el
crecimiento generalizado y continuo de los precios de los bienes, servicios y factores
productivos de un pais”.(Martinez Coll, 2001). Partiendo de esta definicion, la
inflacion desempefia un papel muy importante en la presente investigacion, pues
también es un afectado directo de la fluctuacion de la tasa de cambio ya que al
depreciarse la moneda local se desestimula el consumo por el alza de los precios o
en el caso contrario al revaluarse la moneda local frente a la extranjera (dolar) se
estimularia pero el consumo de productos importados por resultar mas econémicos

entrarian a sustituir los locales.
La revista “Dinero” en articulo “El pulso por el délar”, realiza la salvedad que:

En otros casos, como las aerolineas, el aumento en los precios no es
opcion pese a que los costos estan directamente ligados al comportamiento
del ddlar. Gilberto Salcedo, presidente de ATAC (gremio de las aerolineas),
asegura que entre 60% y 65% de los costos para las aerolineas son en
dolares, y estas se han visto muy afectadas con la devaluacion, pero han
tenido que acudir al recorte de margenes, pues en un mercado tan competido
no es posible aumentar los precios al consumidor final. (Dinero, El pulso por
el dolar, 2015).

Tasa de interés: Es definida por el Banco de la Republica como “... el precio
del dinero en el mercado financiero. Al igual que el precio de cualquier producto,
cuando hay mas liquidez en el mercado la tasa de referencia del mercado baja y

cuando hay escasez sube”.

La tasa de interés tiene una relacién muy estrecha con el comportamiento de la
tasa de cambio y la fluctuacion de la moneda extranjera no solo por ser el
instrumento principal para contener la Inflacion, sino también por aspectos como el

siguiente que describe el sitio web wordpress.com en articulo “iba no iva”:
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En general, cuando sube la tasa de interés de un pais, los inversionistas
extranjeros llevan sus inversiones a ese pais, esto genera una entrada de
dolares y el efecto revaluacion. Cuando baja la tasa de interés de un pais, los
inversionistas extranjeros sacan sus inversiones a ese pais, esto genera una

salida de dolares y el efecto devaluacién.” (iba no IVA, 2015)

2.3 Balanza comercial

Es definida por el Banco de la Republica como “... la diferencia existente entre
todas las importaciones y exportaciones realizadas en un periodo de tiempo,
generalmente esta comparacion se realiza anualmente, y los resultados arrojados
podran ser tomados como positivos cuando las exportaciones superen en monto
total a las importaciones lo cual recibe el nombre de superavit comercial , 0 como
resultados negativos cuando por el contrario las importaciones superen el monto de
las exportaciones este recibira el nombre de déficit comercial”. (Banco de la
Republica,2015).

En este sentido la balanza de pagos se ve estrechamente relacionada con la
fluctuacién del délar, porque entre mas importaciones se realicen en grandes sumas
de dinero a una tasa de cambio donde el peso se encuentre depreciado frente al
dolar, se va a ver reflejada esta situacion en el aumento del déficit del pais, o por el
contrario que se realicen mas exportaciones y el monto total de estas supere al de
las importaciones va a predominar un superavit, que a su vez se van a ver reflejados
en el indice de crecimiento econdmico o PIB como estadisticas positivas o negativas

para el desarrollo del pais.
Tasa de cambio. En articulo “Colombia” del Banco de la Republica

La tasa de cambio mide la cantidad de pesos que se deben pagar por
una unidad de moneda extranjera. En nuestro caso se toma como base el
ddlar porgque es la divisa mas utilizada en Colombia para las transacciones

con el exterior. Igual que el precio de cualquier producto, la tasa de cambio
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sube o baja dependiendo de la oferta y la demanda. Cuando la oferta es
mayor que la demanda, es decir, hay abundancia de dolares en el mercado y
pocos compradores, la tasa de cambio baja; y cuando hay menos oferta que
demanda (hay escasez de ddlares y muchos compradores), la tasa de cambio

sube”. (Colombia, Banco de la Republica, 2016).

La revaluacion: Es el aumento en el valor de una moneda con referencia a
otra moneda en especifico, en el caso de Colombia cuando se revalla el peso el
importador es quien resulta beneficiado pues los productos que compra en el exterior

le cuestan menos pesos debido a que el ddlar tiene un valor inferior.

La devaluacion: Es considerada como la disminucion de este valor frente a
otras monedas extranjeras cuando la moneda Colombiana (peso) se devalua quien
se lucra es el exportador pues sus exportaciones son pagadas en dolares y al
cambiarse por divisa colombiana se recibiran mas pesos por ddlar lo que

representara una mayor ganancia.

Con el fin de que se tenga una idea mas precisa en cuanto a las definiciones
e implicaciones de la revaluacion y devaluacion a continuacion se presentan dos

ejemplos aplicativos de nuestra autoria:
Ejemplo 1:

Oportunidad en la Devaluacién del Peso: un exportador realiza una
negociacion y la forma de pago va a ser en Délares lo acordado sera pagar 654.3
USD, que a una TRM de $ 1.800 representaria en pesos Colombianos la suma de
$ 1.177.740 pesos y a una TRM de $3.200 representara: $2.093.760 pesos, la
segunda TRM presentada permite tener una ganancia por encima de la primera de
$ 916.020 pesos, el valor tomado como ejemplo es bizarro por ser tan minimo y se
escogié con el objetivo de demostrar que desde un monto pequefio de dinero la
diferencia de ganancias es abismal y mas auln si las exportaciones generalmente
sobrepasan los 20 millones de Pesos lo cual le aporta un gran capital que le permitira

implementar mejoras en sus productos y seguir evolucionando.
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Ejemplo 2:

Amenaza en la Devaluacion del Peso: un importador que esta acostumbrado
a solicitar a su proveedor de costumbre en el extranjero su materia prima e insumos
para fabricar sus productos descubre que debido a la devaluacion del peso ahora
necesita mas pesos para completar un délar y que el Trigo que compraba en 100
USD antes le costaba $ 180.000 pesos y ahora le cuesta $ 320.000 pesos, los cual
lo deja muy alarmado porque debe incrementar los precios de sus productos para

poder ser rentable y mantener a su empresa en pie.
Nota: (Estos ejemplo serian inversamente proporcionales si se hubiera tenido en

cuenta para el ejemplo la revaluacion).

2.4 Antecedentes

PIB: Partamos de tabla del Banco Mundial (2015), sobre el PIB de los ultimos
diez afios con el fin de tener una idea de cdmo ha sido el comportamiento de esta

variable en los ultimos afos:

Tabla 4: Crecimiento del PIB (%anual) Periodos (2006-2014)

2006 - 2007 - 2008 - 2009 - 2010

Colombia 67 i 35 17 40

(Banco Mundial, 2016).

Se puede evidenciar entre los afios 2006 y 2007 un crecimiento en la
economia, pero a partir del afio 2008 y hasta el 2009 hay una desaceleracion del
crecimiento. Durante el 2010 hasta el 2011 nuevamente aumenta el porcentaje de

PIB anual recuperandose de la caida sufrida entre los afios 2008 y 20009.



Ejecucion del Proyecto 37

Para el afio 2012 hay un leve decrecimiento en comparacion con el afio 2011,
sin embargo para estos ultimos afios (2012, 2013 y 2014) el indicador permanece

entre un porcentaje anual del 4 % sin sobrepasar el indice del 5 %.
Comportamiento en el afio 2015

Las siguientes cifras fueron entregadas por el DANE en el primer trimestre del

afo 2016 respecto a los resultados oficiales del PIB presentado en el afio 2015:

La economia colombiana durante 2015 crecid 3,1% en comparacion con
2014 y solo en el cuarto trimestre del afio pasado la expansién del Producto

Interno Bruto fue de 3,3%.

El reporte entregado por el Dane se ubic6 por encima de las

expectativas del mercado, que esperaban 3% o0 2,9%.

Por grandes ramas de la economia, los servicios financieros crecieron al
4,3%, comercio se expandié a un 4,1%, construccion a 3,9% Yy agricultura al

3,3%”, senalo el director del Dane, Mauricio Perfetti del Corral.

El funcionario destacé que en el cuarto trimestre de 2015 la economia

colombiana completa 13 periodos consecutivos con tendencia creciente.

En el dltimo trimestre de 2015, el PIB fue impulsado por el agro, con una
expansion de 4,8% y construccion con 4,3% frente a 2014. Sélo la explotacion

de minas y canteras present6 decrecimiento, y reporto -1,4%.

El crecimiento de 3,1% para 2015 es el mas bajo registrado desde 2009,

cuando el pais crecia a tasas del 1,7%. (Castafio, 2016).

Desempleo: Un articulo titulado “Poblacion femenina, la mas favorecida con el
empleo formal en Colombia” del periddico El Tiempo de Febrero 3 de 2015, informa

que:
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El examen a un grupo de indicadores del mercado laboral
colombiano en el primer trimestre del 2010 y el 2014, deja bien librado al
primer gobierno de Juan Manuel Santos, salarios méas altos, mayor
participacion femenina, mas ocupacion, mas sindicalizacion y personas
adultas mayores que reciben una pension, son algunos resultados
identificados por el Observatorio del Mercado de Trabajo y la Seguridad
Social de la Universidad Externado. (El Tiempo, Poblacion femenina, la mas
favorecida con el empleo formal en Colombia, 2015).

Lo anterior, se puede complementar con la siguiente tabla comparativa de

indices de desempleo elaborada por Indexmundi:
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Grafico 2: Desempleo en los afios 1999-2013

Tasa de desempleo (%)

[v]
1559 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Afio

Country | 1999|2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Colombia| 20 20 1717401421 13.6) 1.8 111 12| 11.3] 12| 11.8|10.8] 104] 97

(Indexmundi, 2015).

En la tabla anterior se puede evidenciar como el indice de desempleo ha ido
reduciéndose paulatinamente desde el afio 1999 presentando valores cada vez mas
bajos, solo se evidencia un leve aumento del indice de desempleo durante el afio
2009 debido a la crisis mundial desencadenada por EE.UU como responsable de

este fendmeno.
Comportamiento en el afio 2015.

Segun estadisticas del DANE, la tasa de desempleo para el afio 2015 fue del
8,9 % la mas baja registrada en los ultimos 15 afios y la tasa de empleo se ubicé en
9,1%; subrayando el director del Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), Mauricio Perfetti, que “el comercio, los servicios comunales, el
sector agropecuario y actividades inmobiliarias fueron las ramas de la economia que

mas jalonaron el empleo en el total nacional”. (El Colombiano, Enero del 2016).
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Inflacion

Tabla 5: Porcentaje de inflacion afios 2005-2015

Serie anual de inflacién para el mes de diciembre

Mensual Anual
2005 0,07% 4,85%
2006 0,23% 4,48%
2007 0,49% 5,69%
2008 0,44% 7,67%

0,08% 2,00%
0,65% 3,17%
0,42% 3,73%
0,26% 1,94%
0,27% ERS
0,62% 6,77%
Fuente: Datos DANE, construccion Dinero

(DANE, 2015).

En la tabla anterior se puede evidenciar la variacion mensual del ultimo mes
de cada afo (Diciembre) y el total anual. Como resultado se encuentra que la
variacion mas alta de los ultimos afios se presenta en el afio 2008 ubicaba en el
7,67%, seguida por la presentada en el afio 2015 con una variacién anual del 6,77%
y por la del afio 2007 con un indice de 5,69%.

Segun sitio web “Dinero” (Mayo de 2016), el Dane, reportd que:

En el afio 2015 el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una
variacion de 6,77%. Esta tasa es superior en 3,11 puntos porcentuales a la
registrada en diciembre de 2014 (3,66%), el incremento de la inflacion esta
solo levemente por debajo del incremento del salario minimo establecido para
el 2016, el cual se definid en 7 %, y deja la inflacion anual como la méas alta

desde la poscrisis financiera internacional”’(Dinero, 2016)

Comportamiento en el afio 2015.

El Colombiano, publica en articulo titulado “Inflacion de 2015 la mas alta en siete
afos”, que para el afio 2015 la inflacién se ubicé en un indice del 6.77% y el indice
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de precios al consumidor IPC en un 10.85% Segun los siguientes datos aportados
por el DANE:

El DANE revel6 que en 2015 lo que mas aumento en su valor final fueron
los alimentos, con un indice de Precios al Consumidor (IPC) de 10,85 por ciento.
Se explica, principalmente, por el traspaso de la devaluacion del peso frente al
dolar sobre los costos de produccion y el impacto del fenomeno de El Nifio sobre
los cultivos. El segundo segmento con mayor variacion en sus precios fue la
vivienda con 5,38 por ciento, 77%, inflacion de 2015 es la més alta en siete afios,
Enero de 2016).

Tasa de Interés: El sitio web, Universia.net, en seccién Universia Colombia,

(2012), deja explicito al respecto lo siguiente:

La tasa de interés de los ultimos 10 afios ha exhibido una tendencia
decreciente, y en 2011 alcanzé un minimo de 3%, se espera una mayor
elevacion en los préoximos afios que va a depender del comportamiento de la
economia, del crecimiento de los créditos de consumo, de las presiones
inflacionarias en algunos sectores como también del constante ambiente
de euforia en la economia que no favorece los objetivos de una inflacion
controlada y de un crecimiento econdémico sostenible en el largo plazo.
(Universia Colombia, 2012).

A propdsito, se cita tabla sobre tasas de interés (2006 — 2014) en
Colombia, elaborada por el Banco Mundial:
Tabla 6: Tasas de interés Colombia 2006-2014

A1 - 2012 - 03 - 2014

Colombia 42 93 89 89

(Banco Mundial, 2016).
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El objetivo de la gréfica anterior es evidenciar el aumento en las tasas de
interés en los Ultimos aflos donde se observa un comportamiento ascendente
durante la mayoria de afios a excepcion de los afios 2010-2011 en los cuales la tasa
de interés baja considerablemente con respecto al margen que se venia manejando.
En el afio 2012 se incrementa nuevamente y para los afios 2013 y 2014 se mantiene

estable.
Comportamiento en el afio 2015

La revista Portafolio (2015) en articulo “Banrepublica dejo la tasa de interés en
5,25%”, informa que la tasa de interés reportada por el Banco de la Republica para
Colombia en el ultimo trimestre del afio 2015 fue del 5.25%, complementado por el

siguiente texto:

“Teniendo en cuenta que la inflacion anual al consumidor en septiembre
se situd en 5,35 %, el promedio de las cuatro medidas de inflacién basica en
4,89 %, las medidas de expectativas de inflacion de los analistas a uno y dos
afos se incrementaron y se sitian en 4,1 % y 3,5 %, respectivamente, los
codirectores del Bancos sefialaron que esta aceleracion se
explica principalmente por la transmisién de la depreciacion nominal a los
precios al consumidor y el incremento en los costos de las materias primas
importadas, asi como por la menor dinamica en la oferta de alimentos”.

(Banrepublica dejo la tasa de interés en 5,25 %, 2015).

Balanza Comercial: Del sitio web Expansion/datos macro/2014, se extracta

lo siguiente:

La variacion de la Balanza comercial en los ultimos afios se ha
manifestado en un déficit mantenido, este “se ha debido a un incremento de
las importaciones acompafiado de una disminucion de las exportaciones de
Colombia, Si tomamos como referencia la balanza comercial con respecto al

PIB, en 2014 Colombia ha empeorado su situacion. Se ha movido del puesto


http://www.datosmacro.com/comercio/importaciones/colombia
http://www.datosmacro.com/comercio/exportaciones/colombia
http://www.datosmacro.com/comercio/exportaciones/colombia
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57 que ocupaba en el ranking de paises con mayor crecimiento econémico

2013, hasta situarse en la posicion 75 de dicho ranking”. (Expansion, 2014).

Esta informacion, la complementa este mismo sitio web, por medio de la

siguiente tabla sobre la balanza comercial de Colombia (2004.2014):

Tabla 7: Balanza Comercial Colombia afnos 2004-2014

Colombia - Balanza comercial

Fecha Balanza Tasa de Balanza comercial
comercial cobertura % PIB
2014 -6.925 3 ME 85,63% -2,44%
2013 -433,1 M€ 99,03% -0,15%
2012 9046 M€ 101,97% 0,31%
2011 19724 ME 105,02% 0,82%
2010 -651,1 M.€ 97,88% -0,30%
2009 -320M.E 99,86% -0,02%
2003 -1.383,0 M€ 94 85% -0,84%
2007 -2.1201 ME€ 91,17% -1,40%
2006 -1.410, 9 ME 93,23% -1,08%
2005 -11,6 M.€ 99,93% -0,01%
2004 -419.8 M.€ 96,88% -0,45%

(Datos Macro.com, 2014)

El objetivo de la gréafica anterior es evidenciar el déficit de la balanza comercial

presentado en los ultimos afios.
Este mismo articulo electronico, afiade que:

‘En 2014 Colombia registr6 un déficit en su Balanza comercial
de 6.925,8 millones de euros, un 2,44% de su PIB, superior al registrado en
2013, que fue de 433,1 millones de euros, el 0,15% del PIB y si miramos la
evolucion del saldo de la balanza comercial en Colombia en los ultimos afios,

el déficit se ha incrementado respecto a 2013 como hemos visto, al igual que


http://www.datosmacro.com/paises/colombia
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ocurre respecto a 2004, en el que el déficit fue de 419,8 millones de euros, que
suponia un 0,45% de su PIB” (Expansion, 2014)

Comportamiento para el aflo 2015.

Para el afio 2015 la Balanza comercial cerré en estado de Déficit segun el
DANE para el mes de Noviembre la cifra registrada fue de US $1.689,1 superando
en monto las importaciones frente a las exportaciones. Segun el periddico El Tiempo

en su ediciéon del 19 de Enero del 2016:

El desbalance en noviembre también fue superior al registrado en octubre,
de 1.595 millones de ddlares. El saldo en rojo de la balanza comercial en
noviembre resultd de importaciones por 4.051,4 millones de ddlares y

exportaciones por 2.362,3 millones de dolares.

Mientras el valor de las importaciones bajo un 20,8 por ciento interanual
en el pendltimo mes del afio pasado, con relacion al mismo mes del afio anterior,
al pasar de 5.354,3 millones de délares en 2014 a 4.243,0 millones de ddlares
en 2015; el de las exportaciones se contrajo un 37,7 por ciento, explicado en
gran medida por la baja de los precios del petréleo, la principal fuente de divisas
del pais. Este comportamiento en las importaciones se explicod principalmente
por la caida de 22,8 por ciento en el grupo de manufacturas, de 24,6 % en el
grupo de combustibles y productos de las industrias extractivas y de 65,8 % en
el grupo “otros sectores”, la cuarta economia de América Latina acumulé un
déficit de 14.508,1 millones de dolares entre enero y noviembre, en comparacion
con uno de 4.840,3 millones de dodlares en igual lapso del afio previo. (El Tiempo,
19 de Enero del 2016).

Tasa de cambio. El Dr. Camilo Diaz, nos ilustra al respecto por medio del

siguiente comentario:

En Colombia, se han adoptado varios regimenes cambiarios con el fin de

controlar la entrada y salida de divisas, es decir, controlar la politica monetaria y
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por esta razén Colombia se esta encaminando en una senda de crecimiento
continuo que da como resultado entre otras cosas una economia fortificada y
reorganizada en donde se aplican politicas de inversion extranjera al pais con
una mayor capacidad exportadora; en términos recientes a lo que respecta a la
divisa, Colombia ha presentado una revaluacion que va acompafada de los
fuertes ataques especulativos que ha sufrido el dolar como consecuencia de la
crisis hipotecaria iniciada en 2007 y que se ha segregado a otras actividades
econdmicas. (Camilo Diaz, 2008).

La siguiente tabla del Banco de la Republica, muestra una asociacion entre
Los ultimos diez afios y el promedio anual de la tasa del délar donde se puede
evidenciar el brusco y exagerado aumento de la tasa de cambio presentado en el
afo 2015:

El objetivo de esta tabla es mostrar el comportamiento de la tasa de cambio
afio tras afo, desde hace una década, detallando el comportamiento en general que
habia venido presentando hasta el afio 2014 y resaltando el aumento en la tasa

anual del délar en el afio 2015 como un fenémeno inesperado.



Ejecucion del Proyecto 46

Tabla 8: Comparativo del promedio anual de la tasa de cambio en los ultimos diez

anos
2005 $2.320,77
2006 $ 2.357,98
2007 $2.078,35
2008 $ 1.966,26
2009 $ 2.156,29
2010 $1.897,89
2011 $1.848,17
2012 $1.798,23
2013 $1.868,90
2014 $2.000,68
2015 $ 2.746,47

(Banco de la Republica, 2016)

En los dltimos diez afios y después de la crisis del afio 2003 presentada por
el desplome de las bolsas de valores en EE.UU el délar nunca habia sobrepasado
el limite de los $2.700 pesos ni habia presentado un indice tan alto (como se puede
evidenciar en la tabla comparativa promedio anual de la tasa de cambio en los
ultimos diez afios), siempre habia permanecido por debajo de este tope, hasta
mediados del afio 2015 que empez6 a registrar un aumento desmedido y no
premeditado gradualmente cada dia hasta llegar a la cifra de los $3.200 pesos, hasta
el momento la cifra més alta de toda la historia de Colombia en cuanto al valor de
esta divisa.

En la siguiente grafica del Banco de la Republica, se podra observar de una
manera mas detallada el comportamiento de la tasa de cambio correspondiente a
cada mes en el aflo 2015 para lograr identificar los meses en los cuales se

presentaron los indices mas altos de incremento.
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Grafico 3: comportamiento mensual TRM afio 2015
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(Banco de la Republica, 2016)

Se puede evidenciar una curva ascendente desde el mes de Mayo del afio
2015 incrementando hasta el mes de Septiembre y teniendo un leve pico
descendente en el mes de Octubre para volver a aumentarse en el mes de

Noviembre.

Los meses en los cuales se registraron los incrementos mas preocupantes
fueron en los periodos de Agosto a Septiembre y de Noviembre a Diciembre, siendo

el mes de Diciembre en el cual se presenta el incremento mas exagerado del afio.

Segun una estadistica presentada por la universidad de los Andes, El precio
mas alto que ha podido alcanzar el Dolar a través de la historia y con respecto al
peso Colombiano se presentd el dia 15 de Diciembre de 2015” (como se puede
evidenciar en grafica comportamiento mensual TRM afio 2015), cotizado a $3.356

pesos.
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La Universidad de los Andes, en informe, recuerda lo siguiente: “... el precio
mas bajo del Dolar se presentd en lo comprendido entre el 1 de Febrero de 1923 y
el 31 de Diciembre del mismo afio cotizado a $1 peso Colombiano” (Universidad de
los Andes, 2015)

“‘Hace un afo, en el pais para pagar cada ddlar se requerian menos de
$1.900, mientras que hoy se necesitan mas de $2.900, es decir que si antes
se pagaban $133.000 por un par de zapatos importados de US$70, ahora se
tendran que pagar mas de $203.000”. Asi lo explica Joseph Dacarett, analista

econdmico

2.5 ¢Por qué es tan importante el nivel en el que se encuentre la

tasa de cambio para el pais?

Como bien se explicaba anteriormente la tasa de cambio es el valor de una
unidad de moneda extranjera (divisa) expresado en determinada cantidad de
moneda local, este valor puede variar dependiendo de la oferta y la demanda de la
divisa, dia a dia el Banco de la Republica es el ente encargado de determinar el

valor que regira para las operaciones comerciales internacionales.

Alejandro Hernandez Sotelo, Director General de Interacciones de la sociedad
operadora de Fondos de inversion de México explica en uno de los articulos que
escribié para la revista Forbes de México sobre la influencia de la tasa de cambio

que:

La influencia méas importante se ve reflejada en una transaccion comercial,
si somos un consumidor de bienes importados o un importador de materia prima,
nos conviene un tipo de cambio fuerte para que con menos pesos podamos
conseguir los dolares necesarios para adquirir el bien importado. Es el mismo
caso del turista que viaja a EU, los pesos rinden mas si el dolar esta a 12.50
pesos que si estd 13.50 pesos. Alternativamente, si somos un exportador de

bienes hacia EU o un hotelero en el pais, nos convendra un tipo de cambio mas
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débil para que nuestro producto aguacates o sol y playa sea mas atractivo para

el consumidor foraneo. (Sotelo, Forbes).

De modo que tener un tipo de cambio fuerte nos beneficia no solo en la
adquisicion de bienes importados sino también en el saldo acumulado de la deuda

externa.

Asi explica el Banco de la republica en su pégina principal: “Para los paises
o las empresas que tienen deudas en monedas extranjeras dolares por ejemplo si
la tasa de cambio aumenta, el valor real de su deuda, aunque sea la misma (en la
moneda extranjera), no va a ser el mismo respecto de la moneda local porque las
empresas y los paises necesitaran obtener mas recursos en la moneda local para
pagar el mismo valor de la deuda en ddlares, de modo tal que la deuda ser4 mas

costosa”. (Banrepublica, 2015).

De acuerdo al incremento presentado en el precio del dolar en el afio 2015, a
las gréficas expuestas y el comportamiento de las variables econdémicas, estas son

las oportunidades y amenazas resultantes.

2.5.1 Oportunidades

Sin duda alguna los mas beneficiados con el aumento del precio del dolar es
el sector exportador pues cuando esta divisa aumenta reciben mas pesos por cada
dolar ingresado como forma de pago de la transaccion comercial y resultan mas
competitivos en paises extranjeros por los precios tan bajos que le ofrecen al
consumidor, pero estos beneficios no se dan de repente ni se traducen a corto plazo,

se van incrementando paulatinamente.

El analista econdmico Memphis Viveros, explica que "ElI aumento de las
exportaciones puede permitir incluso que haya una reduccion en los precios para
generar mas competitividad. No hay que olvidar que Estados Unidos es el principal

socio comercial de Colombia y ahora se necesita que haya mas compra de nuestros
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productos, especialmente cuando la crisis venezolana afecta el comercio bilateral y
golpea directamente regiones como el Valle del Cauca, que exporta muchos

productos a ese pais” (Viveros, 2015).

A su vez entre mas exportaciones se realicen mas empleos se van a generar
y por ende aumentaran los ingresos para las familias para mejorar su calidad de vida

y el desarrollo del pais.

Augusto Solano, presidente de Asocolflores, esta de acuerdo con el
Presidente en que “indudablemente, este ddlar nos esta beneficiando a nosotros y
otros sectores que por mas de 10 afios hemos sufrido con la revaluaciéon del peso”
(Solano, 2015).

El contrabando también se reduciria, porque a los ilegales no les resultara tan
rentable traer productos al pais. “Usualmente no se ve que, con un délar como este,
también se protegen las importaciones”, agrega Solano, sin mencionar los
beneficios que representara para las industrias nacionales pues se volvera mas

rentable comprar productos e insumos locales.

Subraya Solano que “Aquellos colombianos que han realizado inversiones, a
través de las firmas comisionistas, en acciones de firmas norteamericanas, han

aumentado notablemente su rentabilidad”. (Solano, 2015).

En conclusién, anota el diario Portafolio (2015) que “... el pais puede ver con
buenos ojos la depreciacion del peso colombiano porque dichas ganancias se
relacionan con mayores posibilidades de inversion y crecimiento de la economia
colombiana” (Portafolio, 25 de Febrero, 2015).

Estas oportunidades representan mayores posibilidades de inversion y
crecimiento de la economia del pais por lo cual las pequefas y medianas empresas
pymes tendran mas oportunidades para posicionar sus productos, pero no todas

podran contar con la misma suerte ni disfrutar este beneficio, pues muchas de estas
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emplean insumos importados y esto encarecera sus costos de produccion y

representara una desventaja en cuanto a las que emplean insumos nacionales.
En tanto, Merian Araujo (2015) anota que:

La depreciacion del peso ha puesto al Ministerio de Agricultura y los
productores del campo ante la oportunidad de aumentar su produccion y el reto

de realizar las inversiones necesarias en tecnologia e innovacion.

En el caso del Atlantico, hay 142.000 hectareas con vocacion agricola
que son subutilizadas, ademéas de 20.000 hectareas que corresponden a
cuerpos de agua dulce, aptos para la piscicultura. Si estas areas son
aprovechadas, los productores locales podrian atender la demanda de los

productos importados” (Araujo, 2015).

2.5.2 Amenazas

Con respecto a éste tema, la revista Portafolio, en articulo “Quienes ganan y
quienes pierden con un Ddlar caro”, explica que “Inicialmente un precio alto de la
moneda Estadounidense encareceria las compras realizadas por los importadores,
ya que se tendrian que destinar mas pesos Colombianos para adquirir los délares
con los cuales se compran las materias primas y los productos ya terminados en el

extranjero”. Portafolio, Quienes ganan y quienes pierden con un Ddlar caro, 2015).

Lo cual se traduce en costos mas elevados para los consumidores finales
(ciudadanos comunes) que son quienes adquieren estos productos para suplir sus
necesidades.

Desde este punto surge otra amenaza que seria el aumento en los precios de
los productos de la canasta familiar, pues varios de los productos basicos que
consumen los colombianos son importados y dificilmente su demanda podria ser

cubierta por productos sustitutos.
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A continuacién se presenta una grafica que muestra una comparacion en
términos de variacion anual de costos, entre los precios de los productos que
generalmente son importados en Colombia y se consideran de la canasta familiar.
El objetivo de esta grafica es comparar el aumento de los precios que se presentaron
en el afio 2014 en referencia a los presentados en el afio 2015, observar como los
costos han aumentado de manera critica provocando que los colombianos destinen
mas pesos para poder comprar los productos esenciales para suplir sus
necesidades, y como estos precios influirian en el nivel de consumo de los hogares
colombianos, es importante resaltar que estos datos fueron arrojados por los
centros de abastos de las principales ciudades del pais y fueron procesados y
analizados por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE,
2015)

En general se puede evidenciar una gran disparidad entre los precios del afio
2014 (color crema) y el afio 2015 (color rosa), pero se presentaron unos indices de

incremento de precios mas altos que otros.

Entre los precios de los productos que mas variaciébn presentaron con
tendencia a la alza encontramos; el precio del ajo con una variaciéon del 85%
(aumento casi el doble su valor), el precio de la lenteja 70% y el arroz blanco con un
43,98% productos que irrevocablemente son irremplazables en la canasta familiar y

se convierten en un gasto necesario e insustituible.
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Tabla 9: Tabla comparativa precios afio 2014-2015 productos importados

Precios afectados por el ddélar
Productos de la canasta familias que se importan

Varlacién anual

$2.450 asog
Ajo
$4.533
$5.508 4,5%
Durazno RSk _To JE pien STl
$5.287
Manzana $3.860 9.09%
L $4.2M
Manzana $3.838 13.8%
verde $4.368
$6.407 _ z0.4%
Uva
$8.361
Arroz $2.037 43,08%
blanco $2.933
Frijol $3.275 1229
cabeza
negra $3.675
$2.836 20.79%
Pera
$3707
$1.835
Lenteja Z0%
$3.120
$6.000
Bocachico _____ 16.,7%
$7.000
$4.053 17
Garbanzo 196
$4.747
Vehiculos | n.6%
Electrodo- 10% - 15%

meésticos

2014

Foerte DANEAR

2015

(DANE, 2015)

Pero no solo aumentarian los precios de los alimentos de la canasta familiar,
sino también los de los electrodomésticos quienes de acuerdo a varios estadisticas
presentadas por el DANE necesitaron un reajuste entre el 15% y 20% para
compensar el alza en el afio 2015, ropa de marca extranjera, los vehiculos nuevos
y sus repuestos quienes presentaron un desplome en sus ventas en un 16,2% en el
mes de Mayo del afio 2015 y tuvieron que aumentar sus precios en un 11,6% en el
mes de Junio y los artefactos tecnolégicos como celulares y computadoras las

cuales han incrementado su precio casi el doble.

Aparte de los altos precios en los productos, los consumidores también se

pueden ver afectados en cuanto a lo costoso que les resultaria programar
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vacaciones en otros paises ya que representa un gasto mucho mayor del
presupuestado, pues los tiquetes y el alojamiento resultan mas caros sin mencionar
el hecho de que estas compras sean realizadas con tarjeta de crédito pues estas
facturas vendran cotizadas con valores mas altos de los acostumbrados, en

definitiva un verdadero dolor de cabeza para el viajero.

En contraste, “la industria del turismo nacional celebra por estos dias, pues el
dolar caro dejara mayores divisas”. Asi lo ha dicho Cotelco, que explica que “... este
dolar es bueno para el turismo receptivo porque los extranjeros que vienen a
Colombia obtendran mas pesos por délar’. Ademas, los viajeros colombianos
"tratardn de quedarse en Colombia, porque les sale muy costoso salir del pais".
(Cotelco, 2015).

También se encuentran en riesgo los planes de estudiar o enviar a los hijos a
estudiar en otros paises pues de acuerdo con las cifras otorgadas por el Banco de
la Republica, en junio entraron al pais US4375 millones de remesas con un délar a
$1900, esa cifra se hubiese traducido en $712.500 millones, pero a finales del afio
2015 esta cifra ascendia a més de $1,01 billones si el célculo se hace con un dolar
a $2700 pesos. Lo cual a estimulado el aumento de las remesas pues muchas

familias utilizan estos recursos para su sustento o para la inversion.

De acuerdo a la caida del precio del petréleo que paso de estar en US$114 a
estar en US$45 para el caso del barril WTI, basados en articulo del periodico El

Heraldo (Agosto 10 de 2015), cuyo texto es como sigue:

El gobierno nacional debié tomar medidas para completar los recursos
del Presupuesto General de la Nacion (PGN). El afio pasado lo logré con la
“mini reforma” tributaria que se aprobd en diciembre y con la que esperan

recaudar $12,5 billones para tapar el hueco fiscal de este afio

Pero, ¢de donde saldra la plata para los proximos afios?, A esa
preocupacion se suma que el Gobierno es el principal deudor en dolares,

gracias a préstamos que ha hecho en el exterior. El pasado 5 de agosto, el
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Banco de la Republica informé que la deuda externa colombiana en abril llegé
a US$106.376 millones, es decir, 12,5% mas que el mismo mes del afo
pasado. El servicio de la deuda, que son los intereses, se van a encarecer y
para pagar ese dinero el Gobierno tendra que crear mas impuestos. Es decir
gue seremos nosotros quienes terminaremos pagando esa deuda. (Periodico
El Heraldo, Agosto, 2015).

Para contrarrestar estas amenazas el comité de expertos del gobierno
presento la iniciativa de elevar los gravdmenes a las empresas e incrementar el IVA
de un 16% a un 19% hasta el momento no ha pasado de ser una iniciativa y aunque
la se encuentra en estudio aun no ha sido aprobada, de resultar implementada los
efectos de la reevaluacion del Dolar serian mas intensos pues alcanzar una

estabilidad en el valor de la TRM seria aiin mas complicado.

Ahora bien, La economia, internacionalmente, se puede aplicar de forma
general en algunos aspectos. Pero existen temas puntuales que se implementan de
manera especifica en cada pais, deben ser regulados de forma especial, ya que
presentan caracteristicas diferentes, leyes que segun su contexto afectan a la

economia del pais, en este caso Colombia.

Para ello se han venido formando entes reguladores que se encargan de
todos los temas financieros del pais. Algunos de ellos pertenecen a: Organismos
Gubernamentales de Asesoria y politica y Organismos Gubernamentales de Control
y Vigilancia, los cuales tienen como principal funcién controlar la economia del pais

manteniéndola estable. Estdn compuestos por:
Organismos Gubernamentales de Asesoria y Politica.

Estan a cargo del estado, se encargan del control y la vigilancia de los

establecimientos que hay en el sector financiero. Estos organismos son:

Banco de la Republica: Es el banco central de Colombia, es quien le da al

Congreso de la Republica los informes de la ejecucion de politicas que estén a su
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cargo y demas asuntos que les sean solicitados. Entre sus principales funciones

estan, segun su propia version, son las que se citan a continuacion:

Banco de la Republica: Este organismo ejerce las funciones de banca
central, con autonomia administrativa, técnica y patrimonial. Su principal objetivo
es preservar la capacidad de adquisicion monetaria, estabilizar el producto y el
empleo en niveles sostenibles a largo plazo. Este ente regula la moneda, los
cambios internacionales y el crédito, emite la moneda legal colombiana,
administra las reservas internacionales, es prestamista y banquero de los
establecimientos de crédito, y sirve como agente fiscal del Gobierno. (Banco de
la Republica, 2013).

Ministerio de hacienda y crédito publico: Es quien se encarga de ejecutar
y formular la politica econémica en Colombia. Prepara decretos y regulaciones en
materia aduanera, fiscal, de crédito publico, tributaria, entre otros. Tiene las
siguientes funciones: Contribuir con la deteccion y control de lavado de activos;
preparar y coordinar los proyectos para reglamentar la administracion de los
servicios aduaneros; coordinar la junta directiva del banco de la republica, las
politicas gubernamentales en materia financiera, monetaria, crediticia y fiscal,
participar en la definicién y dirigir la ejecucion de la politica econémica vy fiscal del
Estado; cumplir las funciones y atender los servicios que le estan asignados y dictar,
en desarrollo de la ley y de los decretos respectivos, las normas necesarias para el
efecto; elaborar informes y estudios sobre evasion tributaria y aduanera con el fin
de trazar las politicas sobre la materia; apoyar la definicion de las politicas, planes 'y
programas relacionados con el comercio exterior del pais, en coordinacion con el
Ministerio de Comercio, Industria y Turismo; preparar los proyectos para
reglamentar el proceso de aforo, tasacion y recaudo de los gravamenes arancelarios
y los demas temas relacionados; fijar las politicas y promover las actividades de
prevencion, aprehension y represion del contrabando, entre otras. (Ministerio de

Ambiente y recursos sostenibles, 2011)
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Consejo Nacional de Politica Economica y Social (CONPES): Es el ente
gue asesora al Gobierno en materia de desarrollo econdémico y social, y es el
encargado de recomendar y estudiar las politicas generales en esas areas. Es la
méxima autoridad de planeacion en el pais. (CONPES, Univ.DNP).

La pagina web www.superfinanciera.gov.co, refiere los siguientes organismos

gubernamentales y de control:
Organismos Gubernamentales de Control y Vigilancia

Superfinanciera: Preserva a estabilidad del sistema financiero, lo hace
mas seguro y confiable, también protege los inversionistas, ahorradores y

aseguradores.

Supersociedades: Es un organismo técnico a través del cual el
presidente de la republica inspecciona, vigila y controla a las sociedades
mercantiles, a personas juridicas y naturales. También ayudan a las sociedades

anonimas cuando tienen problemas de liquidez y solidez.

Supersolidaria: Se encarga de la economia solidaria, vigila, inspecciona
y controla a las entidades asegurandose de que cumplan las disposiciones
legales y normas que estan contenidas en el estatuto.

(www.Superfinanciera.com.co)

Como se mencion6 anteriormente el Banco de la Republica es quien regula
la moneda, los cambios internacionales y el crédito, por lo tanto en el afio 2015 tuvo
la potestad de tomar la decision en cuanto a invertir frente a la devaluacion del peso
colombiano frente al délar, pero los analistas no vieron probable esta decision, ya
gue opinan que es dificil tomar medidas en cuanto a la devaluacion por que salir a

vender dolares no parecia ser la mejor estrategia en esos momentos.

En el segundo semestre del 2015 el dolar alcanzd el precio record en
Colombia al superar la barrera de los $3.000, quedando como uno de los paises en

América Latina que registran una mayor devaluacion al igual que Brasil.


http://www.superfinanciera.gov.co/
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Actualmente las entidades financieras generan estrategias de inflacion, que
se rigen por un esquema objetivo en la politica monetaria, el cual tiene el propdsito
de mantener baja y estable la tasa de inflaciébn colombiana, y segun la capacidad
potencial de la economia, alcanzar un crecimiento en el producto.

Esto significa que el crecimiento del empleo y del producto son piezas claves en la
estabilidad de los precios, lo que genera el cambio de metas en los objetivos de la
politica monetaria. Siempre y cuando estas metas de la inflacibn sean realmente
creibles o alcanzables, los objetivos seran compatibles. De esta manera se logro
gue tanto en el 2015 como en lo que ha transcurrido del presente afio la politica
monetaria cumpla con lo estipulado en la constitucion y contribuya a la mejora del

bienestar de la poblacion.

La meta de largo plazo de la inflacion esta en el 3% con un margen que admite
+/- 1% de diferencia, esto se lograra mantener con la determinacién de los objetivos
de la politica monetaria que denomina la Junta Directiva del Banco de la Republica.
Esta meta se plantea sobre la inflacion de precios al consumidor, que
estadisticamente se mide anualmente con la variacién del indice de precios al

consumidor.

La toma de decisiones de la politica monetaria es en base a un analisis de
las perspectivas y el estado actual de la economia, y de acuerdo al prondstico que
se evalla frente a las metas.

Si la inflacion en algun caso se desvia de la meta en el tiempo de operacion de esta
politica, la autoridad monetaria modificara la postura de politica, ajustando la tasa
de interés que interviene en el mercado monetario.

Esto ayuda a asegurar la estabilidad de los precios y a mantener el
crecimiento econdémico en un alto porcentaje, generando empleo y mejorar el nivel

de vida de la poblacion.
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Segun el informe de politica monetaria y rendicion de cuentas generado por
el gerente general del banco de la republica, estos son los aspectos tenidos en

cuenta en el 2015 en cuanto a la economia, con un gran enfoque en la inflacion:

= Contexto externo.
1. Disminucion en el precio internacional del petroleo.
» Reduce los ingresos de divisas por exportacion de petroleo e
IED.
» Reduce el ingreso nacional (en especial, del sector publico).
2. Cada vez mas cerca el aumento de la tasa de la FED.
Menor crecimiento de los socios comerciales, en especial Venezuela 'y
Ecuador, mercados importantes para las exportaciones

manufactureras.

» Mecanismos de ajuste de los cambios en las condiciones externas

1. Fuerte devaluacion del peso
» Hace mas competitiva la produccion nacional frente a la extranjera.
» Hace mas atractivo consumir bienes y servicios nacionales.
» Incrementa los precios de los bienes y servicios importados

= Parte de la devaluacion se traslada a la inflacién al consumidor.

Entonces se amortigua parcialmente el impacto negativo de la caida de los
precios del petréleo sobre el crecimiento. Se contribuye a ajustar el desequilibrio
externo también se eleva la inflacion de transables y, eventualmente, puede
“contagiar” las expectativas de inflacion y los indicadores de inflacién basica.

2. Lamenor senda de ingreso nacional requiere un ajuste permanente en la
senda de gasto interno. Ese ajuste se da a través de varios canales (por
ejemplo):
= Cambios en la politica fiscal, o la anticipacion o la incertidumbre sobre

los mismos.
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= Reduccién en la inversion — por menor retorno de inversion en sector
petrolero o encarecimiento de bienes de capital por la devaluacion.

= Confianza.

En sintesis, los cambios en las condiciones externas del pais:

= Disminuyen el crecimiento del gasto y el producto.

= Presionan al alza de la inflacion.



3. Hallazgos

3.1 Comportamiento del délar y el peso colombiano durante el afio 2015.

Para el aflo 2015, se evidencio una disminucion sustancial en el PIB y
desaceleracion en la economia del pais, siendo los sectores mas representativos,
por su mayor participacion, el agricola y el de la construccion; es de aclarar, que
en el sector agricola son el café, las flores, el banano y la cafia de azlcar
practicamente los pocos productos que aportan beneficios significativos por el
concepto de su exportacion respectiva, el resto de su produccion, se destina al
consumo interno; en tanto en el sector de la construccion, se presenta la situacion
obvia de ser netamente para el “consumo” interno, ya que no somos exportadores
en éste ambito. Como es logico deducir, éstos anteriores entornos, no son muy
beneficiosos para permitir ingresos interesantes de divisas al pais, ante el posible
aprovechamiento que deberia presentarse con la revaluacion del peso colombiano

a partir de las exportaciones colombianas.

Analizando el escenario de la disminucion gradual en las tasas de
desempleo frente a una disminucién paulatina en el PIB para los ultimos afios, se
halla una paradoja, ya que si disminuye el PIB, obligatoriamente deben ascender
las tasas de desempleo, pues se supone debe haber menos personas laborando a
medida que desciende el PIB; esto solo seria explicable desde el punto de vista
gue el DANE hubiera ampliado el espectro de criterio de pleno empleo abarcando
incluso a los segmentos de empleo informal, de lo contrario, existe una
incongruencia que no se explicaria desde el punto de vista de la devaluacion del

ddlar o revaluacion del peso colombiano.

Desde el punto de vista de los indices de inflacibn que se han ido
incrementando en forma gradual y ostensible en los ultimos afios, se puede inferir,

gue sigue existiendo una inconsistencia inexplicable con respecto al descenso en
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el PIB y la revaluacion del peso colombiano, ya que se supone debe haber menos
empleo ante la caida en las exportaciones pues somos menos competitivos, por lo
yanto, se exporta menos y existirian menos fuentes de empleo, lo que ocasiona el
fendmeno de menos circulante, lo que automaticamente generaria una deflacion
por la caida en la demanda interna del mercado debido al bajo poder adquisitivo en
la poblacién. Tales fenomenos de irregularidad econémica, podrian ser explicables
desde el punto de vista que se presentd un ingreso inusitado de ddlares negros por
efectos de la mineria ilegal y el narcotréfico, entre otras causas de origen ilegal, lo
gue origind que se devaluara la moneda americana y se generara un exceso de
circulante no declarado y ajeno a los indicadores econdmicos oficiales, lo cual, se
puede comprobar facilmente con la caida abrupta en la balanza comercial; a partir
de lo cual, se debieron reajustar las tasas de interés de una forma drastica.

3.2 Oportunidades y amenazas derivadas de la fluctuacién del délar

respecto al peso Colombiano para el afio 2015.

La revaluacién del peso colombiano, implica una gran oportunidad para la
adquisicion y consumo de productos, bienes y servicios de importacion, ya que
llegan a precios de dolar devaluado, por lo tanto, se necesitan menos pesos que
antes para acceder a ellos; éste fendbmeno, genera una problematica
socioecon6mica de graves implicaciones para la produccién nacional, ya que al
incentivarse el consumo externo, se desincentiva el mercado interno que
obviamente tiende a ofertar con precios mas caros que los extranjeros, ya que se

presenta un desbalance entre un ddlar barato y un peso caro.

Se presentan oportunidades muy halagadoras para los exportadores
exclusivos que no tienen competencia en el exterior, quienes, siguen recibiendo la
misma cantidad de dolares a precios mas altos en pesos colombianos, lo que les
reporta uno indices de rentabilidad muy altos y por ende unas utilidades éptimas.

De otro lado, los exportadores potenciales con competencia externa, si van a
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experimentar una rebaja en sus negocios externos, pues los productos son poco

competitivos en cuanto a precios se refiere con un peso revaluado.

Una Oportunidad que reporta grandes ventajas para Colombia, es el
provecho que reporta un dolar devaluado frente a una cifra constante en dolares
de la deuda externa, que se reflejaria en una disminucién inusitada en pesos
colombianos revaluados frente al doélar, éste es un aspecto que se debio
aprovechar y por el contrario, el gobierno colombiano desestimé endeudandose
aun més y de forma irresponsable, o que no es posible revertir pues la bonanza

revaluacionista del peso, ahora, es cuestion del pasado.

Una oportunidad de gran beneficio, hubiera sido la consecucién de bajos
indices en los precios al consumidor —IPC- (El cual aumento6 en forma irregular) y
por ende bajas tasas de inflacion (las que inexplicablemente aumentaron
aceleradamente), si no se hubieran presentado los fendmenos anémalos de rebaja
en el PIB y en la demanda de la produccién interna ante el aumento desmedido en

la demanda de importaciones por el dolar barato.

Otra oportunidad digna de citar, es la de los inversionistas en titulo, bonos,
acciones y demas figuras financieras y de negocios a nivel externo, pues con
menos pesos van a adquirir mas délares para invertir, lo que les reporte grandes
rendimientos econdémicos, lo que redundaria en un mayor crecimiento de la

economia colombiana.

Adicional a lo anterior, se generan grandes oportunidades de adquisicion de
bienes tecnoldgicos que llegan mas baratos con un délar devaluado, ello conlleva
una amenaza para los empresarios que empiezan a desempeiiarse en dicho

campo pues serian desplazados por una oferta externa mas barata.

Un délar barato, incentiva el turismo o estudio en el exterior, lo que puede
ser una oportunidad para algunos y una amenaza para el turismo y la
infraestructura educativa nacional, ya que seria desplazado por las opciones

baratas del extranjero.
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3.3 Medidas adoptadas por los entes reguladores en Colombia en el afio
2015.

Los entes reguladores de la economia en Colombia, han tenido un desempefio
mediocre, ya que se han basado en la improvisacion de medidas desesperadas
para lograr manejar la situacién revaluacionista del peso de una manera muy lenta
y pasiva en lugar de abordar la situacion en forma proactiva, buscando aprovechar
una situacion tan ventajosa que brinda grandes oportunidades y retos de
crecimiento econdémico, sabiendo prepararse con antelacion y pudiendo haber
generado alternativas estratégicas de mercado envidiables como plataforma ideal
de competitividad a nivel externo con un peso fortalecido por la revaluacion frente
al dolar. Como ejemplo mas fehaciente de la debilidad e indecision como se manejo
el proceso, son las medidas periddicas tomadas por la Junta Directiva del Banco
de la Repulblica, ajustando las tasas de interés en forma permanente e
irresponsable para desincentivar las inversiones y apaciguar el mercado tanto de
las monedas para devaluar el peso frente al délar, como el convencional de
productos y servicios para estancar y des dinamizar su movimiento acelerado que

le generara mayores indices inflacionarios.

Como consecuencia de lo anterior, Colombia, se encuentra en medio de una
problematica econdmica de gran envergadura con un déficit presupuestal inmenso
y sin ninguna motivacion para invertir; todo ello, ha generado la necesidad
imperativa de vender grandes patrimonios estatales como ISAGEN para cubrir
parte de dicho hueco fiscal, lo cual, no ha sido suficiente y en el momento surge
como una amenaza de grandes implicaciones funestas una reforma econémica que
obligue a los ciudadanos del comun a cubrir por medio de alzas exageradas en
impuestos de renta y aumentos en el IVA, tanto en porcentaje de retencion como

en mayor cubrimiento de productos incluyendo los de la canasta familiar.

Toda esta problematica se tornaba cada vez mas evidente ante el comportamiento
tan irregular e inexplicable de los principales indices econémicos que eran

manoseados por las entidades oficiales con desespero y a ciegas, manejando la
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situacion mas al tanteo o ensayo y error que por medio de fundamentos
socioeconOmicos serios y aterrizados portadores de opciones de beneficio para el
crecimiento econémico de Colombia como pais miembro de interesantes pactos y

tratados economicos a nivel global.



4.Conclusiones y recomendaciones

4.1 Conclusiones

De acuerdo al andlisis del comportamiento en el afio 2015 de cada una de
las variables econdmicas que intervienen en la fluctuacion del délar como el PIB,
Inflacidn, desempleo, tasas de interés, balanza comercial y tipo de cambio se pudo

evidenciar:

Un PIB mas bajo en relacion a afios anteriores debido al estancamiento del
desarrollo econémico del pais, una de las mayores inflaciones presentadas en los
ultimos afos consecuencia del aumento en el costo de algunos productos de la

canasta familiar que regularmente se importan.

La tasa de desempleo mas baja de la historia ya que se recurrié a sustituir
los productos regularmente importados por nacionales lo que gener6 gran fuente
de empleo, tasas de interés reducidas con relacion a afios anteriores pero
considerablemente alta debido al incremento de las materias primas importadas
gue a su vez desencadeno una menor oferta de los alimentos y como se
mencionaba anteriormente una inflacion mas alta, y un déficit en la balanza
comercial causa del encarecimiento del délar y que el monto de dinero proveniente

de las importaciones superara considerablemente al de las exportaciones.

Se detectaron como posibles amenazas resultantes de la fluctuacion del
dolar revaluado en el afio 2015, el encarecimiento de las compras internacionales
(todos los productos importados) lo cual se traduce en costos mas elevados de
produccion y para el consumidor final aumentando la inflacién, costos elevados en

los tiquetes aéreos para el sector turistico.

Y se destacaron como oportunidades aumento en las ganancias de los

exportadores debido al cambio de divisas resultante del pago de sus
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negociaciones, mayor competitividad de las empresas exportadoras en el exterior
gue a su vez facilitan su posicionamiento, mayor generacion de empleo, reduccion
del contrabando y mayor rentabilidad de los inversionistas colombianos que

pusieron sus dineros en firmas norteamericanas

4.2 Recomendaciones

Una vez concluida la presente investigacion, se considera importante indagar
sobre otros aspectos relacionados con la fluctuacién del ddélar y se propone
extender los estudios en busca del analisis del impacto en todos los aspectos que
envuelven el pais, es decir, a nivel politico, social y cultural debido a que en esta
investigacion solo se relacionaron aspectos econdémicos con miras hacia las

operaciones de comercio exterior enfocandolo en un solo aspecto determinado.
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